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第一章 上游能源市场：
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图1-1 2010年国际原油现货价格走势（WTI）

过去的一周里面，国际原油价格表现高位曲折，处于创出年内新高的十字路口，市场纽约WTI原油当前月合约距离1月5日创下的金融危机以来最高点的83.15美元/桶仅剩一步之遥。其间市场表现巨幅振荡，周一、周二国际油价连续两个交易日下挫，跌幅一度达到3％，不过周三、周四强劲反弹，并再度向上突破。
纽约NYMEX原油4月期货结算价收于82.93美元/桶，涨1.23美元或1.51%，交投区间在81.72-83.09美元。伦敦Brent原油5月期货结算价收于81.96美元/桶，上涨1.43美元，交投区间在80.53-82.08美元。

基础面分析： 

美国石油学会公布的数据显示，截止3月12日当周，美国原油进口量下降了850万桶，成品油进口量降低了420万桶，美国炼油厂增加原油加工量50万桶。受此影响，美国原油库存增加幅度不及分析师预期。美国原油库存量增长了40.3万桶；美国汽油库存下降365.4万桶；馏分油库存下降75.6万桶。

国际能源署3月份《石油市场月度报告》指出，全球石油需求经历连续5个季度下滑后，2009年第四季度开始恢复增长。今年全球石油需求增长完全受到非经合组织地区驱动。非经合组织日均需求量估计增长170万桶，这意味着经合组织石油需求量仍然在下降。 

欧佩克：

欧佩克3月17日会议认为，全球经济已经明显从2008年末和2009年初的滑坡后复苏，制造业和服务业都出现了持续好转的迹象。但是严重的危险仍然存在，在最发达的地区存在着实际的和潜在的公共债务问题，不良的财政状况可能导致经合组织国家紧缩财政和货币政策，尽管失业率上升，需求疲软，持续的全球失衡和贸易保护主义增加。 

金融因素：

美联储官员在最新政策会议声明中表示，至少仍需几个月时间才会随着经济增长势头增强而上调短期利率，但经济正在持续复苏。 

美联储声明对股市和期货有双重推动作用。首先，维持低利率导致美元汇率下跌，将有更多的资金流向期货和股市。其次，美联储声明强调经济在持续复苏，意味着经济增长对能源需求将增加，从而推高股市和油价。

机构分析：

投机商在纽约商品交易所轻质原油期货中继续增加净多头。截止3月9日当周，纽约商品交易所原油期货中持仓量1348241手，增加50806手。大型投机商在纽约商品交易所原油期货中持有净多头109314手，比前一周增加17897手。其中多头增加13919手；空头减少3978手。 

根据新分类统计，投机基金在纽约商品交易所原油期货中持有净多头159400手，比前一周增加15342手，其中多头增加13060手；空头减少2282手。管理基金在伦敦洲际交易所轻质低硫原油期货中持有净多头23750手，减少了1961手；其中多头减少1620手，空头增加341手。 

第二章 亚洲主要市场
1. 亚洲纯苯FOB韩国市场一周回顾
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图1-2纯苯FOB韩国市场现货价格走势

亚洲市场：
本周，亚洲纯苯市场在原油市场冲高的背景下强势反弹，而下游苯乙烯市场的鼓噪又给予纯苯市场强有力的支撑。这使得纯苯市场投机的基础面稳定，亚洲市场成交数量骤增，各贸易商间的换手率大幅增加；同时，欧洲市场纯苯成交的价格大幅拉涨又使得亚洲纯苯市场短期投机比例增加的因素增加。截至周三（03月17日），方都统计亚洲纯苯FOB韩国成交数量当日激增至9单，而中国企业的加入诱发亚洲区贸易商的兴趣增加，亚洲纯苯市场顺势而上，成交结果不断被刷新。原料价格的上扬同时也带动了当前积滞的苯乙烯市场，尽管缺少苯乙烯外盘的成交予以支持，但询报盘较之上周明显增加。

本周四月期货成交从周二最低923美元/吨FOB韩国上升，至周五最高959美元/吨FOB韩国，大幅上升36美元/吨；五月期货成交由最低925美元/吨FOB韩国，上升至周五的最高980美元/吨FOB韩国附近，一周上涨55美元/吨，原油冲破82美元/桶直逼83美元/桶，亚洲市场贸易商对远期货物投机增加，市场报价与成交不断被刷新，截至周五（03月19日），亚洲区贸易商对五月远期货物报盘冲击1000美元/吨，但受到原油回落盘整影响，最终市场对5月船货成交至980美元/吨FOB韩国，但仍然创2010年3月份亚洲区成交的新高。
装置方面：

韩国丽川全国协商委员会一业内人士称：计划从5月7日至6月底关闭其在丽水3号芳烃装置计划检修。其3号芳烃装置纯苯产能12万吨/年，甲苯产能6万吨/年，溶剂级混合二甲苯能力4万吨/年。YNCC的1号芳烃装置，纯苯20万吨/年，10.5万吨/年的甲苯和每年8万吨/年溶剂级二甲苯，预计经过在10月转机。其第2号芳烃装置今年无检修计划，正常运行。其纯苯产能13万吨/年，甲苯7万吨/年，溶剂级混合二甲苯4万吨/年。
日本出光兴产推迟其芳烃和苯乙烯单元的停车至4月中旬，原计划3月重启，该千叶装置年产对二甲苯26.5万吨，纯苯57.7万吨，苯乙烯产能在21万吨/年。
日本JFE化学3月10日计划重启位于千叶的芳烃装置，为减少纯苯库存，该装置于2月16日关闭，纯苯总产能在16万吨，正常情况下保持在10-14万吨。
LG石化将缩减大山的HDA装置的纯苯产出，而主要采用裂解汽油等原料。该公司已经停止甲苯采购。LG石化计划在4月6-7日重启BTX单元，可年产纯苯22万吨，甲苯10万吨，溶剂二甲苯5.5万吨。
LG化学位于Yeosu的芳烃装置3月1日起停车1个月左右，该公司产能分别为：纯苯22万吨/年，甲苯10万吨/年，溶剂级二甲苯5.5万吨/年，预计在4月6日左右恢复生产。
印度Haldia石化因技术方面的问题关闭了其位于西孟加拉的联合装置，检修约两周；韩国的KPIC将于四月关闭昂山芳烃装置进行4天的检修。。
2. 亚洲地区纯苯FOB韩国成交消息（阴影部分仅向高级会员及VIP会员提供）
	时间
	成交价格
	船期
	卖方
	买方
	备注

	3月19日
	980
	Any may
	
	
	FOBK

	3月19日
	960
	Any may
	
	
	FOBK

	3月18日
	961
	Any may
	
	
	FOBK

	3月18日
	959
	2H Apr
	
	
	FOBK

	3月18日
	959
	Any may
	
	
	FOBK

	3月18日
	951
	Any may
	
	
	FOBK

	3月18日
	956
	Any may
	
	
	FOBK

	3月18日
	959
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	950
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	947
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	945
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	950
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	950
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	945
	2H Apr
	
	
	FOBK

	3月17日
	950
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	945
	Any may
	
	
	FOBK

	3月17日
	947
	Any may
	
	
	FOBK

	3月16日
	927
	Any may
	
	
	FOBK

	3月16日
	925
	Any may
	
	
	FOBK

	3月15日
	923
	2h Apr 
	
	
	FOBK


                数据由贸易商提供 引用数据请和统计人联系
第三章 国内主要市场概述：
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图1-3纯苯华东市场现货市场价格走势

周初，受上周炼厂出厂价格大幅下调影响，贸易商交易情绪低落，市场流通货物大幅减少。尽管投机商趁机大幅收货，但是货源稀少压制了融资商的介入。炼厂方面，尽管中石化中石油带头压价做空市场，但实际出货变成一纸空文，各炼厂间采取互供策略从而压制了当前市场的真实需求。周中，受原油价格冲高，亚洲纯苯市场成交价格步步攀升影响，国内纯苯市场气氛好转，部分一手贸易商受资金流通影响降低库存，这也使得市场成交出现好转，但前期多头的做空行为使得中小贸易商零库存或库存较少，而亚洲市场的高位成交又使得贸易商兴趣增加；中石化华东小幅调升出厂价格以试探市场，贸易商投机热情增加。周末，受原油高位企稳，亚洲纯苯再度刷新成交价格，下游苯乙烯市场拉动影响，国内企业大多调涨出厂价格，华东市场最终攀升至7450-7550元/吨（华东出罐）。

纵观全周市场纯苯市场交易，多头做空在一定程度上取得了市场的预期，国内库存在一定程度上得到了消化。而亚洲纯苯市场的成交又使得前期一手市场低价出货的方向有了明确的指引。尽管周初华东地区价格开盘在7150-7250元/吨（出罐），但周末华东市场最终收盘至7450-7550元/吨（出罐），全周市场跳涨300元/吨。

相关市场：

华北市场：在华东市场引领下，加之中石化华北调价影响，周五，华北市场最终收至7250-7300元/吨（出罐）。

华南市场：收广石化炼油装置起火，中石化华南出厂价调涨；加之华东市场预期提涨影响，华南市场对中石化华南库存担忧增加。周五，华南市场最终收至7300-7350元/吨（出罐）。

第四章 下游产品汇总（完善中）

1. 苯乙烯 详情点击http://www.16ds.com/products/sm 
亚洲市场：

本周，国际市场原油价格再度被刷新，亚洲纯苯市场成交再度冲高，苯乙烯亚洲CFR中国市场理性上扬，但是外盘商谈仍缺乏热情。周二，市场传言一单苯乙烯远期货物成交在1262美元/吨CFR中国，这使得进口货市场商谈最终取得追捧。但是，国内市场的进展与实际外盘商谈差距的拉大又使得外盘报盘甚少，目前外盘仍以合约货交付为主。周五，尽管远期买盘在1255美元/吨FOB韩国，但面对着亚洲区域纯苯市场多单高位刷新背景下，亚洲市场缺乏有效的苯乙烯报盘，贸易商对欧洲市场高位成交充满兴趣，这使得亚洲苯乙烯外盘拉涨充满动力，下周市场不乏进一步上涨的可能。截止周五，亚洲苯乙烯CFR中国现货价格收盘在1283-1288美元/吨CFR中国，较之周初开盘1235-1240美元/吨CFR中国大幅上升48美元/吨。

装置方面：

韩国LG公司3月13-19日苯乙烯装置进行管道检修，较之前期消息提前了一个月。
台化FCFC 1号芳烃装置已于3月11日停车检修，预计停车时间35-40天。该套装置邻苯产能为10万吨/年。
日本位于水岛Asahi 3号39万吨/年苯乙烯装置自3月14日起计划内检修3周
国内市场：

本周，中国华东苯乙烯市场周初开盘在9850-9950元/吨（出罐），收纯苯，中石化华南公司调价和华北石化的检修使得贸易商气氛积极，而国内纯苯价格的回升促使贸易商看好后市，市场传言大单高位成交。周中，华东市场小幅跃升至9950-10050元/吨（出罐）；原油市场强势反弹带动下游产品整体上扬，亚洲纯苯市场再度冲高；东北地区炼厂调价影响，诱发国内市场气氛略显好转，但华东市场成交以小单为主，大单依旧难寻，贸易商信心整体提升。周末，原料市场集中高位成交为市场上涨提供成本支持，但整体成交缺乏有效数据支持，这使得成交出现僵持。广石化石油炼油装置起火的消息，引发市场成交受阻，观望成风。截止周五，华东江苏苯乙烯市场收盘于10050-10150元/吨（出罐），较之周初小幅上升200元/吨。

本周尽管缺少苯乙烯外盘有效成交数据支撑市场，但受原料市场的攀升引起的市场鼓噪仍是市场上扬的主要因素。尽管本周市场苯乙烯库存受到行情因素小幅消化，但目前市场主体仍是以中小贸易商为主，短期套利情绪依旧表现明显。

贸易商情绪方面：受国内苯乙烯市场产能的增加引起的供求相对平稳影响，广石化的装置问题未能引起市场广泛的共鸣，当前市场货源的分散使得贸易商对市场认识更为理性，而纯苯市场的成本增加又使得贸易商对预期寄予厚望。

本周，华东市场表现稳步上扬态势，而区域内一手市场货源稳定，整体市场成交未取得实质性进展。周初，华南市场开盘在10450-10550元元/吨（出罐），较之上周小幅收高100元/吨，贸易商试图拉升价格来吸引市场兴趣；周中，原油市场破高拉升原料价格，亚洲纯苯市场剧烈成交并未得到区域内市场的共鸣，华南市场平稳收于在10450-10550元/吨（出罐），但随即广石化的装置消息得到了区域间的小幅拉涨；周末，受广石化的消息，以及亚洲纯苯市场再度高位成交，加之中石化广州销售公司出厂价格的拉涨，华南市场最终收盘在105350-10650元/吨（出罐）。全周华南地区市场小幅收高200元/吨（出罐）。由于国内市场货源比较分散，加之华南区域内的散水货源较少，主要贸易商暂以自用为主，缺少有效的成交数据予以支撑，预计下周华南区苯乙烯市场仍以横向整理为主。

2. 环己酮 详情点击http://www.16ds.com/products/42
仅向高级会员及VIP会员提供
3. 苯酚 详情点击http://www.16ds.com/products/5 
仅向高级会员及VIP会员提供
4 双酚A  详情点击http://www.16ds.com/products/bpa 

本周，国内双酚A市场因外盘供应商报价坚挺，及相关产品环氧氯丙烷止跌回稳的影响，市场气氛逐渐回暖上调，大多数商家对后市看好，惜售情绪较浓，低价货难寻，下游需求逐渐增加。

截止周五市场价格及厂家动态：
华东地区：市场报价在14400-14800元/吨，商谈成交在14200-14500元/吨左右，买家寻货增加，低价货难寻，整体市场气氛良好，较上周上涨400元/吨左右。
黄山地区：市场价格在14500-14800元/吨，商谈在14200-14500元/吨，部分商家封盘不报，成交有限，交上周上涨300元/吨左右。
华北地区：市场价格在14500-14800元/吨，商谈在14200-14500元/吨，持货商心态平和，下游需求增加，交投尚可。
亚洲双酚A市场因部分供应商正在检修或将进入检修计划，陶氏美国苯酚厂故障，美洲树脂大涨，提振市场供需气氛，供应商报价坚挺，周五近洋货报价在1750-1800美元/吨，商谈在1680-1700美元/吨不等。因国内下游需求启动缓慢，进口商接货意向不大，实际成交有限。

5顺酐  详情点击http://www.16ds.com/products/ma
仅向高级会员及VIP会员提供
6丙酮  详情点击http://www.16ds.com/products/ac 

仅向高级会员及VIP会员提供
第五章 近期市场预测：

综上所述，Peter纯苯市场建议广大投资商，原油市场冲破82美元/桶并直逼83美元/桶高位，国内市场下游对纯苯采购兴趣增加，这也使得近期市场呈现出纵向盘整的局面，而亚洲外盘的大幅跃升又使得近期纯苯市场的风险增加。国内下游的基本面虽然出现利好局面，但国内市场对纯苯的消化仍呈现为“睡狮”状态，因而近期市场或做横向整理。
本网观点，仅供参考，风险自理。
