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Translated by Peter
第一章 上游能源市场：
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图1-1 2010年国际原油现货价格走势（WTI）

过去的一周里，国际油价低徊两日后，重新反弹，挑战18周高点。其中Brent原油涨势异常犀利，截至周四亚洲盘中午，Brent当前月合约相对于WTI原油仍然保持高出0.2美元/桶左右的溢价。交易商解释说，近期股票年报出台高峰，市场上的复苏信心不断加强，可能在未来一段时间内持续激发国际油价上涨。
还有交易商认为，西北欧北海油田经过几十年的开采，油田正在老化，产量逐年减少。从供求关系来说，布伦特原油溢价出现无可争议。

纽约NYMEX原油5月期货结算价收于85.84美元/桶，涨1.79美元或2.13%，交投区间在83.71-86.39美元。伦敦Brent原油5月期货结算价收于86.15美元/桶，涨1.43美元或1.69%，交投区间在84.49-86.64美元。

 
基础面分析： 

陆上库存充裕，海上库存仍然较高，全球知名的船运代理公司ICAP Shipping统计显示，截止上周，有3100万桶原油和5588万桶中质馏分油存在海轮中。国际能源署认为，截止3月底，存储在海轮中的以馏分油为主的成品油有5200万桶，尽管比2月底降低了2200万桶，但是存量相对来说仍然很高。这些油轮分布在西北欧、地中海和亚太地区。 

美国汽油需求量在前周大幅度增长后急剧下降。这是耶稣受难日当周以及后周出现的正常现象。美国万事达卡公司通过对加油站售出的汽油计算出，截止4月9日的一周，美国汽油日需求929.8万桶，比前周下降34.7万桶，降幅为3.6%，这是自2月5日以来最大的降幅。上周美国汽油销售量比去年同期低1.1%。过去的四周，美国汽油日需求量953万桶，比去年同期高1.1%，这是自2010年3月12日以来美国汽油需求量最低的四周。今年以来，美国汽油需求比去年同期高1.4%。

2010年4月13日，国际能源署发布4月份《石油市场月度报告》，国际能源署警告说，不断上涨的油价可能会阻碍经济复苏。预计每加仑3美元的汽油价格可能会降低美国驾车公里数。

国际能源署对2010年世界石油日均需求预测上调了3万桶，认为今年世界石油日日均需求8660万桶，比2009年日均需求增加170万桶。其中该机构对2010年中国石油需求日均量预测上调了9万桶，认为中国石油日均需求910万桶。同时国际能源署对2010年非欧佩克石油日均供应量预测上调了22万桶。

国际能源署认为，3月份全球海上原油库存上升到6500万桶，比2月份增加了1000万桶。但是3月份炼制产品海上库存量下降到5200万桶。

截止2月底，经合组织石油库存可抵消需求的天数为60天，比1月底增加了半天。

由于需求较好，第二季度全球炼油厂开工率上升。第一季度全球炼油厂开工率年同比上升，这是自2008年第二季度以来炼油厂开工率年同比首次上升。但是2月份欧洲炼油厂原油加工量为17年来最低。尽管需求增长，但是炼油毛利可能下降。

 
欧佩克：

利比亚国有石油公司董事长则回应说，每桶80-90美元的油价不会损及世界经济复苏。

国际能源署认为欧佩克原油产量一年来首次大幅度下降。3月份欧佩克原油日产量2900万桶，比2月份日产量下降19万桶，但是欧佩克有配额的10个成员国原油日产量仍然远高于目标产量，并比2月份增长了3万桶。 

来自石油输出国组织（欧佩克）的代表4月13日在维也纳说，如果油价上涨到每桶90至95美元，欧佩克将考虑增加原油产量。目前原油期货价格今天在纽约商交所的交易中仍处在每桶83.80美元的高位，高于欧佩克最大产油国沙特阿拉伯和其他成员国认为对产油国和消费国都公平的每桶70至80美元的区间。
资料：国际油价回调 未来走势何去何从？

　　由于投资者普遍看淡需求前景，以及市场担忧美国原油库存将继续增长，国际油价13日已连续第五个交易日下跌。近几日，国际油价已从每桶86美元跌到84美元左右，但油价仍处于80美元以上的高位。

　　对此，中国石油大学工商管理学院院长王震认为，尽管经济逐渐回暖，特别是新兴经济体经济走势明显加快，能源需求上涨是不可避免的，从中长期看油价将在高位震荡，但从近期看，油价持续在80美元以上高水平价位的支撑动力并不足，短期内油价走高更多来自金融方面的因素。

　　中国石油大学工商管理学院副院长董秀成说，世界经济复苏以及美元长期贬值预期构成国际油价趋势性看涨的宏观因素。当前全球救市资金比较充裕，大量资金进入国际原油市场，推高国际油价。

　　国家发改委能源研究所前所长周大地指出，从目前国际经济复苏程度看，每桶85美元的国际油价水平并不低。全球经济复苏进程中，国际油价提前反弹，充分说明资源性产品长期短缺的总体趋势。“这种短缺并不意味着资源实质性短缺，而是在生产国加强资源控制条件下出现的供应短缺。”

第二章 亚洲主要市场
1. 亚洲纯苯FOB韩国市场一周回顾
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图1-2纯苯FOB韩国市场现货价格走势

亚洲市场：
本周，随着投资者普遍看淡需求前景，以及市场担忧美国原油库存将继续增长的影响，原油市场持续下滑至84美元/桶低位，尽管原油市场连续多日下滑，但原油市场近期仍将持续收盘在80美元/桶已成共识。受成本价格价格因素影响，以及多方机构预测原油价格将在2季度将盘整至90美元/桶，亚洲纯苯市场仍处在高位投机阶段。本周亚洲市场显然受到原油规律性下调带来的消极观望影响，前半周商谈及成交出现了僵持，但亚洲纯苯市场成交价格的基本面仍呈现收缩平稳趋势，其相关下游苯乙烯市场外盘商谈也出现了相对的活跃增长。本周亚洲苯乙烯市场成交一般，贸易商商谈较之上周出现增长，截止周三，亚洲苯乙烯市场对四月下期货成交价格在1290-1295美元/吨CFR中国。五月期货成交在1300美元/吨CFR中国。本周，原油市场振幅逐步缩小，随着原油价格进一步盘稳，亚洲纯苯市场成交明显增加。截至周五（04月16日），方都统计亚洲纯苯FOB韩国成交数量本周放缓至19单，原油市场高位盘稳使得贸易商换手增加。
本周五月期货成交价格低位在995美元/吨FOB韩国，至1015美元/吨FOB韩国附近，较之上周平均收缩12美元/吨，六月期货成交周四低端在1000美元/吨FOB韩国，高端出现在周二的1008美元/吨，低端上扬8美元/吨，整体表现平稳。原油市场盘稳仍是纯苯基础面看好的前提，而中国下游苯乙烯装置产能在09年的跃增也使得纯苯市场消化倍增。截至周五（04月16日），5月船货收盘价格1000-1010美元/吨FOB韩国，较前一交易日涨5美元/吨。
装置方面：
泰国MOC（Map Ta Phut Olefins Co.）公司计划在2010年下半年启动其BTX新提炼装置，这将大大增加其芳烃产能，据悉新装置年产纯苯在17万吨/年

自从4月3日例行检修后重启后，韩国LG Chem 位于Yeosu的BTX新装置目前处于满负荷运转，据悉该装置纯苯产能在22万吨/年，同时，由于三月前期纯苯-甲苯利润低下，位于Daesan的LG Chem加氢脱烷基装置产量降低。据悉，LG化学位于Yeosu的芳烃装置3月1日起停车1个月左右，该公司产能分别为：纯苯22万吨/年，甲苯10万吨/年，溶剂级二甲苯5.5万吨/年。
三菱化学位于Kashima的二套纯苯装置将从5月起停车例行检修，1号装置纯苯产能为20万吨/年，计划从5月7日停车至6月末；2号装置纯苯产能为37万吨/年，计划从5月17日停车至6月11日。
日本能源去年停车的TDP单元仍未开车，原本富余的甲苯量将不继续投放市场，而转入调油使用。该TDP装置年需甲苯20万吨，可年产纯苯及异构二甲苯各10万吨。

韩国丽川全国协商委员会一业内人士称：计划从5月7日至6月底关闭其在丽水3号芳烃装置计划检修。其3号芳烃装置纯苯产能12万吨/年，甲苯产能6万吨/年，溶剂级混合二甲苯能力4万吨/年。YNCC的1号芳烃装置，纯苯20万吨/年，10.5万吨/年的甲苯和每年8万吨/年溶剂级二甲苯，预计经过在10月转机。其第2号芳烃装置今年无检修计划，正常运行。其纯苯产能13万吨/年，甲苯7万吨/年，溶剂级混合二甲苯4万吨/年。
日本出光兴产推迟其芳烃和苯乙烯单元的停车至4月中旬，原计划3月重启，该千叶装置年产对二甲苯26.5万吨，纯苯57.7万吨，苯乙烯产能在21万吨/年。
日本JFE化学3月10日计划重启位于千叶的芳烃装置，为减少纯苯库存，该装置于2月16日关闭，纯苯总产能在16万吨，正常情况下保持在10-14万吨。
印度Haldia石化因技术方面的问题关闭了其位于西孟加拉的联合装置，检修约两周；韩国的KPIC将于四月关闭昂山芳烃装置进行4天的检修。
2. 亚洲地区纯苯FOB韩国成交消息（阴影部分仅向高级会员及VIP会员提供）
	时间
	成交价格
	船期
	卖方
	买方
	备注

	4月16日
	998
	Any may
	
	
	FOBK

	4月16日
	1002
	Any Jun
	
	
	FOBK

	4月16日
	1008
	1h May
	
	
	FOBK

	4月16日
	FK+3
	Any may
	
	
	FOBK

	4月16日
	FK+3
	Any may
	
	
	FOBK

	4月16日
	1006
	Any Jun
	
	
	FOBK

	4月16日
	1006
	Any Jun
	
	
	FOBK

	4月16日
	1002
	2h May
	
	
	FOBK

	4月16日
	1008
	1h May
	
	
	FOBK

	4月16日
	1000
	1h May
	
	
	FOBK

	4月15日
	1000
	1h May
	
	
	FOBK

	4月14日
	997
	Any may
	
	
	FOBK

	4月14日
	Fk+3
	1h Jun
	
	
	FOBK

	4月14日
	995
	2h May
	
	
	FOBK

	4月14日
	1000
	Any Jun
	
	
	FOBK

	4月14日
	1000
	Any Jun
	
	
	FOBK

	4月14日
	1000
	Any Jun
	
	
	FOBK

	4月13日
	997
	2h/May
	
	
	FOBK,(P&C)

	4月13日
	1010
	end/Apr - beg/May
	
	
	CFRC,(P&C)


                        数据由贸易商提供 引用数据请和统计人联系
第三章 国内主要市场概述：
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图1-3纯苯华东市场现货市场价格走势

周初，受原油市场高位震荡盘整影响，纯苯外盘出现了商谈低迷成交僵持的现象。国内成品油价格上调的消息刺激着市场采购的神经，中国华东市场开盘商谈价格区间开盘在7900-8000元/吨（华东出罐）。贸易商受到利好指引，采购情绪盎然，但市场成交处在一个观望阶段。周中，原油价格盘低84美元/桶低谷，亚洲纯苯市场成交稀少，国内贸易商趁机博入，但持货商对后市看好，一度拉涨国内市场价格，市场商谈出现一度僵持。这一时段国内主要市场商谈成交区间集中在8000-8100元/吨（华东出罐），一手商则放缓出货。周后期，随着原油高位盘整趋稳，市场寻货情绪逐渐增加，受到国际纯苯成交价格放缓影响，国内市场纯苯报盘在7950-8050元/吨，但贸易商对市场寻货气氛高涨，成交增加。
纵观全周市场纯苯市场交易，亚洲市场纯苯商谈和成交基础面的稳定盘整，使得下游市场采购情绪全面上扬，而4月青海玉树7.1级大地震的爆发，又使得贸易商对市场整体呈现出一种观望趋势，由于地震所造成的破坏影响尚在评估中，因而国内市场上整体的成交量处在一种相对的微妙平衡。尽管周初华东地区价格开盘在7900-8000元/吨（出罐），但周末华东市场最终收盘至7950-8050元/吨（出罐），全周市场稳步上扬50元/吨。

国内装置：

大连福佳大化旗下芳烃联合装置已于4月中旬恢复正常运转，目前装置维持低负荷运行，纯苯暂无商品量产出。

镇海炼化100万吨新建乙烯装置已于近日投料生产，其所配套的芳烃装置将按计划于4月中下旬开车，该芳烃装置无下游PX装置配套，所产甲苯、二甲苯均有外销计划。

扬子石化-巴斯夫芳烃装置计划于4月15日进行全线检修，检修时间在2个月左右。

长岭炼化宣布3月底上游装置扩能，但因原料的缺乏，目前开工负荷降低至6-7成，但库存显示处于正常水平。

陕西延长石油计划4月底进行装置检修，据悉为期约半个月。目前由于延长石化辐射的范围在华中及华北地区，而装置目前运行仅供合约用户，库存形势紧张。
相关市场：

华北市场：受国际原油价格高位盘整以及纯苯外盘基础面看好等影响，国内华北市场最终收至8025-8125（出罐），全周市场大幅上扬250元/吨。

华南市场：受国际原油价格高位盘整以及纯苯外盘基础面看好等影响，华南市场纯苯市场水涨船高。周五，华南市场最终收至7900-8000元/吨（出罐），全周市场大幅上扬125元/吨。
第四章 下游产品汇总（完善中）

1. 苯乙烯 详情点击http://www.16ds.com/products/sm 
亚洲市场：
本周，尽管受美原油库存增加等影响，原油高位探底84美元/吨，亚洲苯乙烯仍在相对的低位运转，纯苯市场居高不下造成苯乙烯生产成本水涨船高，而下游市场销售本周仍处在一个相对平缓的阶段。本周，亚洲市场公开成交稀少，但商谈同步明显增加。周三，亚洲市场传言一单苯乙烯CFR华东四月下货物成交在1290-1295美元/吨，约合人民币10541-10549元/吨，较之上周平稳。原油市场高位盘整收稳是市场恢复信心的重要表现，而中国青海玉树7.1级地震的爆发又使得市场变得尤为微妙。随着周四原油价格高位持稳，以及纯苯市场成交的激增向上，亚洲苯乙烯成交稍有改善。四月成交仍持稳在1290-1295美元/吨CFR华东，五月远期成交在1300美元/吨CFR华东。截止周五，五月商谈买盘在1290-1310美元/吨CFR中国，四月下商谈报盘在1285-1305美元/吨CFR中国。受原油高位持稳以及地震造成的灾后需求将会增加影响，买方市场信心得到恢复，市场商谈有所增加。
最终，方都亚洲苯乙烯CFR中国现货价格收盘在1284-1289美元/吨CFR中国，较之周初开盘1275-1280美元/吨CFR中国小幅盘扬9美元/吨。

2. 环己酮 详情点击http://www.16ds.com/products/42
仅向高级会员及VIP会员提供
3. 苯酚 详情点击http://www.16ds.com/products/5 
仅向高级会员及VIP会员提供
4 双酚A  详情点击http://www.16ds.com/products/bpa 

仅向高级会员及VIP会员提供
5顺酐  详情点击http://www.16ds.com/products/ma
仅向高级会员及VIP会员提供
6丙酮  详情点击http://www.16ds.com/products/ac 

仅向高级会员及VIP会员提供
第五章 近期市场预测：

综上所述，Peter纯苯市场建议广大投资商，尽管原油价格本周继续呈现出盘整收低的态势，但多机构对于原油市场的预测以及经济基础面的利好仍是指引市场的重要因素。而纯苯消耗量最大的苯乙烯产品，尽管市场表现不尽人意，但是中国国内新装置产能的跃增也使得市场面临一场“面粉比面包贵”的激烈角逐；短期来看，原油市场的高位运转势必带来纯苯市场等原料产品的竞争角逐，市场投机仍处在热潮；长期来看，随着原料价格高位不下，势必造成贸易商投机风险加大，下游市场销售不畅仍是阻碍纯苯市场良性发展的重要前提。
本网观点，仅供参考，风险自理。
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