五月PTA现货市场行情回顾及后市展望

上游原油一直弱势下滑，对PTA的支撑力度微乎其微，这时下游需求的回升将会是PTA走强的唯一“救星”，但是在五月份下游需求的旺季销路无法打开，同时随着人民币升值的重启，纺织行业将会面临着更大的压力，这些不利因素将使得PTA的价格在短时间内很难得到大幅度的改善。 

　　一、PTA现货行情直落谷底
　　五月份PTA现货市场行情整体是以弱势下滑为主，从图中可以看出，一条下滑曲线直至谷底，即将触及7000元/吨的底线。五月份初PTA现货市场价格维持在高位8025元/吨，但随着市场行情逐渐偏弱，原油市场连续下滑的打击，PTA现货行情大幅下滑，滑至五月的最低点7200元/吨，最大差距为775元/吨，最大跌幅为9.65%。但是直到月末，PTA现货价格出现了小幅弱势回调至7325元/吨，月下跌650元/吨，月跌幅为8.09%。与上月同期相比，本月月初下跌最小为100元/吨，幅度为1.23%，最大下跌1025元/吨，跌幅为12.46%，从这一组数据中可以看出，本月已经开始进入需求的淡季，市场开始出现萎缩，行情开始变淡。翔鹭石化5月PTA合约货结算价出台为7800元/吨，6月挂牌价格出台为7900元/吨。逸盛石化5月PTA合约货结算价出台为7800元/吨，较4月价格下调550元/吨。


　　下面对五月份PTA现货市场行情具体回顾：

　　第一周，五月初PTA现货市场行情受原油价格大幅下滑，以及央行调息的影响行情大跌，同时下游聚酯市场的价格在四月份“疯”涨后，进入五月的第一个星期就开始回落，直到周末回落幅度越来越大，这样对PTA的上涨也是一个不利因素，这两方面的前后夹击，导致PTA现货市场价格出现了直线下滑的现象，从8075元/吨下滑至7825元/吨，下滑250元/吨，周跌幅为3.1%，这为本月以来的最大的周跌幅。而在这一周内又是传统的“五·一”节，受节日气氛的影响，市场气氛较为清淡，成交量少。现货人民币价格从8025—8125元/吨，下滑125元/吨至7900—8000元/吨，跌幅为1.56%。外盘市场也出现了同样的下跌，在原油和期货同时打压的作用下，台产货市场商谈价格从980美元/吨下滑20美元/吨至960美元/吨，跌幅为2.04%，韩产货市场商谈价格从960美元/吨下滑10美元/吨至950美元/吨，跌幅为1.04%。

　　第二周，五月的第二个星期，PTA现货市场行情并没有延续第一周的大幅下跌的趋势，而是出现小幅震荡下滑。其主要原因是由于原油期货在这一周内小幅反弹，虽说原油的低位对PTA的支撑力不强，但是还是有一定的影响力，使得PTA现货市场价格下滑脚步变缓。而在这一周内下游的需求也较为良好，因此从整体来看，下跌幅度较小。现货价格从周初的7725元/吨至周末的7650元/吨，周降75元/吨，降幅为0.9%。价格的下滑并没有引来下游的大量购买，下游购买商观望心态浓重，市场商谈几乎很少，下游厂家几乎无囤货现象。现货人民币价格从7900元/吨下滑125元/吨至7775元/吨，跌幅为1.58%。外盘市场行情在本周内同样偏淡，但下滑幅度不大，台产货市场商谈价格从950美元/吨小幅下滑了15美元/吨，韩产货市场商谈价格在930—940美元/吨之间震荡，幅度较小，市场以疲软为主。

　　第三周，在这第三个星期内PTA的现货市场价格又出现了大幅的下滑，但是下滑幅度比第一周略微小点。从周初就可以看出，周初的第一天就下滑百元有余，在原油下调以及下游需求减弱的影响下，PTA的市场信心严重不足，每天几乎以百元的价格下跌。在本周内PTA价格从7500元/吨下滑至7275元/吨，下滑225元/吨，周跌幅高达3%。本周内周二PTA价格的跌额最大为175元/吨，跌幅为2.3%，周五跌额为100元/吨，跌幅为1.4%，但是直到周末，跌幅开始趋缓。在价格下调的同时，部分商家为出货需要，还进行商谈的优惠措施以吸引购买厂家。现货人民币价格下滑幅度较大，从7775元/吨下滑475元/吨至7300元/吨，周跌幅为6.1%。由于原油库存居高不下，原油价格持续下跌导致PTA外盘市场行情在本周内同样大幅下滑，市场台产货市场价格在周初就大幅下滑了40美元/吨至905美元/吨，在一周内又下滑35美元/吨至870美元/吨，周跌幅为3.87%。如此大幅度的下滑导致市场买气不足，多数持观望态度，但部分厂家为消耗需求而购买，但购买只有一两天的用量。韩产货市场行情稍为稳定些，市场价格下滑幅度也较小，下滑大约10美元/吨至850美元/吨左右，跌幅为1.16%。

　　第四周，五月末PTA现货市场受原油震荡的影响，跌势明显减缓。在这一周内PTA现货市场行情下滑25元/吨，跌幅为0.34%，而最低价格较最高价格也只有百元之间的差距，市场行情有明显的好转迹象。周初原油原价震荡下滑，导致PTA现货市场气氛清淡，市场行情偏弱，但是周中原油的小幅提价对PTA的支撑作用微乎其微，但是使得PTA的下滑受到一定的限制，因此下滑幅度减缓，直到月底原油价格继续回调，在原油继续回调的影响下，PTA现货市场再也忍不住“寂寞”出现了反弹想象。现货人民币价格在本周内只下滑75元/吨至7225元/吨，但市场气氛并不理想，市场观望心态浓重。外盘市场行情同样处于小幅震荡中，台产货市场商谈价格在875—880美元/吨之间徘徊，韩产货市场商谈价格在845—855美元/吨之间犹豫。这一周内市场人士接货信心不高，实盘稀少。

　　总结，PTA的现货市场行情整体上还是与原油有着密切的关系，虽说原油处于地位对PTA的影响不大，但是原油行情稍有波动将会引起PTA的市场的变化。同时原油期货的上涨或是下滑同样会带动聚酯市场的上升或是下降。

 

　　二、上游原料市场方面
　　2.1 库存以及综合因素的影响，原油价格大幅下行

　　原油价格在本月内大幅下滑，在本月初受漏油事件的影响，原油价格大幅上行突破了87美元/桶的高位，创了18个月的新高，油价的大幅提高使得下游无法承受如此高的价为，因此原油价格在月初的大幅上行后开始出现连续的下滑。原油价格的下滑使得规模近1万亿美元的欧元区救助计划对其进行提振，使得油价再次回升，这一回升促使库存继续增加，供过于求的现象在短期内对PTA的价格构成了拖累。原油库存的持续增加以及欧元债务危机没有完全解决、美元大幅走高这些因素均促使这原油价格继续大幅度的下滑，突破了70美元/吨的关口，六月轻质低硫原油期货合约结算价继续下跌1.86美元，至每桶68.01美元，这一数据突破了本月的最低点，跌幅为21.8%，六月合约盘中一度下跌至每桶64.24美元，创下2009年7月以来的最低价。ICE期货交易所布伦特原油期货结算价跌至每桶72美元。如此大的跌幅促使着大宗商品市场一直处于悲观状态，原油价格的持续下跌导致PX的价格也在扩大跌幅，这对PTA的支撑真是越来越弱，PTA的市场价格只能依靠着下游的拉动了。

　　原油价格的持续下跌主要有一下两个原因：第一，希腊危机引发恐慌情绪上升，投资者担心欧洲债务问题会蔓延至意大利、西班牙等国，由此引起的欧元问题使得投资者担心全球经济复苏进程会中断。第二，前期对经济复苏前景过度乐观，引起欧美股市暴涨，但一系列近期经济数据表明，经济复苏的进程并非一片坦途，由此引起的系统性纠正致使与经济热度不相称的金融市场急剧降温。

　　直至本月末，原油的价格才开始稍有起色，原油价格受全球经济复苏势头强劲以及股市的支撑还有没有受到欧洲债券问题的影响，原油的价格又重新走高，纽约商业交易所(NYMEX)原油期货27日大幅走高，升至两周高位。NYMEX七月轻质低硫原油期货合约结算较最低价格上涨了6.54美元，至每桶74.55美元，涨幅9.6%。ICE期货交易所布伦特原油期货结算价涨2.92美元，至每桶74.66美元，涨幅4.1%。这说明了，希腊和西班牙债务危机对全球经济的影响似乎不像原先估计的那样严重。

　　原油价格的大幅下滑影响着异构MX、石脑油的市场价格，异构MX的市场价格一月累计下滑155美元/吨至FOB韩国780美元/吨，月跌幅为16.6%，石脑油市场价格一月累计下滑139美元/吨至CFR日本642美元/吨，月跌幅为17.8%。这说明作为原油的直接产品，原油价格的变动对其的影响是很大的。而MX、石脑油市场价格的大幅下滑对下游的PX、PTA的影响也是显而易见的。

 

　　2.2 上游无力支撑，PX市场价格直线下滑

　　原油的大幅波动对PX的影响是较大的。从图表中可以看出，PX的市场价格在五月份内几乎是直线下滑的，直到月末受原油稍有好转的影响小幅反弹，但是市场仍然乏力，无力支撑着市场的涨势。本月PX亚洲市场的最高点出现在月初，FOB韩国1055美元/吨，CFR台湾1070美元/吨，而本月的最低点出现在26日，FOB韩国865美元/吨，CFR台湾883美元/吨，累计本月下滑140美元/吨，月跌幅为13.9%（FOB韩国），13.1%（CFR台湾）。中石化5月PX合同结算出台为8400元/吨，价格较上月持平，6月PX挂牌价出台为7600元/吨，6月PX亚洲合同价出台埃克森美孚出台为1030美元/吨CFR（L/C 90天），日本石油出台为1000美元/吨CFR，出光兴产出台为1020美元/吨。由于市场供应继续增多，业内观测者对市况的速跌表示担忧，6月和7月掉期交易差价10美元/吨。在欧元区债务危机之下，部分人士认为行情离触底尚远。因此成本而言，对PTA支撑更加微弱。 
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　　第一周，在原油小幅下滑的影响下，PX亚洲市场行情下跌幅度不大，从周初的FOB韩国1052美元/吨下滑至周末的1027美元/吨，周初的CFR台湾1070美元/吨下滑至1045美元/吨，周跌幅为25美元/吨。进口市场价格从CFR中国1071美元/吨下滑14美元/吨至周末的1057美元/吨，美国市场行情从周初的FOB美国海湾1025美元/吨下滑20美元/吨至1005美元/吨，周跌幅为1.95%，欧洲市场行情从周初的FOB鹿特丹1053美元/吨下滑了11美元/吨，周跌幅为1.04%。

　　第二周， PX的市场价格随着上游原料的弱势震荡而已盘整为主，因此对PTA的支撑也特别微弱。但是PTA的需求却在逐步提升，由于PTA丰厚的生产利润的影响，因此各生产商均维持较高的开工率，近期PTA工厂的开工率均保持在90%上方，最高时达97%。仅管聚酯工厂、江浙织机的开工率有所回落，但PTA的开工率却始终居高不下。因此需求对PX的拉动使其市场价格基本维持稳定。在这一周内PX亚洲市场价格周初与周末相比以稳为主，稳定在FOB韩国1020美元/吨，CFR日本1036美元/吨，但周中受下游需求的拉动，市场价格有小幅的上升趋势，最高涨幅达到15美元/吨至FOB韩国1033美元/吨，CFR日本1051美元/吨。

　　第三周，在原油持续下跌的影响下，PX的市场行情继续下跌，跌势逐渐放缓。本周PX亚洲市场的最大下跌额为31美元/吨，进口到韩国市场的最大跌幅为3.19%，进口到台湾市场的最大跌幅为3.13%，直至本周末，亚洲市场下跌降至7美元/吨，进口到韩国市场的跌幅为0.74%，进口到台湾行的跌幅为0.73%。从这一组数据中可以看出，PX的市场价格仍然保持下跌趋势，但是跌势在明显的放缓。上游原料异构MX市场价格从FOB韩国880美元/吨，下滑至周末的815美元/吨，下跌65美元，跌幅为7.4%，石脑油市场价格从736美元/吨下跌至673美元/吨，下跌8.6%。上游原料如此大幅度的下跌，对PX来说是一个利空的因素，下游PTA的开工率却持续维持高位，这对PX的需求也是一个拉动。因此PX将会在原油的带动下继续会有下滑趋势，但是跌势趋于稳定。下面就PX在本周内国内外行情进行具体分析。

　　第四周，这个月以来，从每一周市场行情来看，PX的市场行情均属于下滑状态，而本周PX的市场价格整体却有上升态势，原因是下滑幅度没有上升幅度大。本周内PX亚洲市场价格下滑41美元/吨，跌幅为4.5%FOB韩国,4.4CFR台湾。而本周内PX的涨幅较大，最大上涨47美元/吨，多出6美元/吨，涨幅5.4%FOB韩国，5.3%CFR台湾。从这一组数据中明显可以看出涨幅高于跌幅，说明市场开始有转好的现象。进口市场行情下滑了20美元/吨至CFR中国933美元/吨，周跌幅为2.1%。美国市场行情在本月末出现了一次大涨后，市场价格竟然超过周初，因此在这周内美国市场行情整体是上升的，上升了5美元/吨，涨幅为0.55%。欧洲市场由于在周初的大幅下滑80美元/吨，因此整体是下跌的，周跌幅为5美元/吨。但是跌幅明显减小，这对市场来说也许是一个好的现象。

 

　　三、聚酯市场“旺”季不“旺”
　　五月传统的需求旺季即将结算，而在本月内聚酯市场行情并没有真正出现“旺”的时候，下游织造厂家需求减少促使聚酯的库存增加，而PTA价格的下滑，致使下游聚酯市场承受价格的压力，市场清淡，下游抵触情绪显现，商家再度面临出货压力，优惠让价力度有所增强。至本月中旬，随着需求的小幅回暖，涤丝产品的利润的逐步回升，使得聚酯装置的开工率维持在高水平上，库存因此逐渐增加，据有关数据统计，当时江浙主流工厂FDY库存为10—13天，POY为12—15天，DTY为25天，如此高库存促使着价格又出现了大幅的下滑，织机率也明显的下降，下降10%左右至70%，库存压力大、出货压力大，这使得优惠让价力度逐渐增强。而至本月底，聚酯市场行情稍有好转，织造厂家有了一定的备货需求，在短时间内支撑了涤丝的价格，同时这也PTA形成了一定的支撑。需求旺季即将过去，这在一定意义上说明了聚酯市场行情后市还将以弱势为主。

    目前我国的纺织行业正在进入稳定的发展期，纺织行业大规模的增长将不再现，因此纺织行业目前正在稳步回暖，但是由于传统的消费旺季在五月底结束，使得下游聚酯市场的成交有所变淡。终端纺织品的消费受原料成本的影响而缓慢前行，这使得纺织行业出口的复苏力度减小。从以下数据就可以看出，我国纺织品的出口额虽然整体是在增加，但是增加幅度却在减少。4月纺织服装出口总额为145.47亿美元，同比增长16.44%。分类看，纺织品出口同比上升24.81%，服装类出口同比增长10.62%。1-4月，纺织服装出口累计增幅为15.54%，纺织品和服装类出口增幅分别为26.02%和9.44%。经过分析，纺织服装累计出口速度减少0.9%，纺织品出口速度明显减少1.12%。影响纺织行业出口的原因是由于国际出口市场环境的恶化，同时还受近期国内货币政策明显收紧以及存款准备金再次提高打击了市场出口的信心。

 

　　四、PTA生产商利润丰厚，供过于求现象明显
　　在本月内PX累计下跌了140美元/吨，跌幅为13.1%；PTA累计下跌了775元/吨，跌幅为9.65%，从这一组数据中可以看出，PX的下滑幅度超过了PTA的下滑幅度，这将会继续增加PTA的生产利润，目前国内PTA生产商利润又回升至1360元/吨的高位，生产积极性再度提升，国内PTA工厂负荷由上周初76%附近重新提升至95%，供应过剩加剧。下面分析国内PTA的装置动态：

　　辽阳石化产能为27万吨/年的PTA装置在五月初重新开车运行，目前运行正常；另一套产能为60万吨/年的装置计划在五月十号左右进行停车检修，检修时间为10天左右；台湾Formosa 石化计划5月中旬停车检修麦寮1号50万吨/年PTA工厂，检修时间大约持续两周；远东石化两套PTA装置计划6月中起安排轮流检修，计划月末前后恢复，部分合同客户减半供应；BP珠海50万吨PTA装置计划5月底起安排10天左右检修；江阴汉邦石化产能60万吨/年的PTA新装置，计划将于7月18日完成装置设备安装，进入开工试车阶段，在9月18日有合格产品入市销售；该公司PTA新装置产品主要供应江阴澄星30万吨/年的瓶片生产，目前该装置设备安装进展顺利；台湾FCFC位于麦辽产能65万吨/年的PTA装置，经为期两周停车检修，于21日开车重启后装置达到满负荷运行，检修期间损失产量约在2.7万吨左右；中石化天津石化34万吨/年的生产装置及厦门翔鹭165万吨/年的生产装置等开工率基本都维持在90%以上；佳龙石化位于福建石狮60万吨/年的新装置于5月11日停车检修，检修11天后，目前已经开车，近日开工率将达到80%；逸盛大连石化150万吨/年的PTA装置由于机械原因于15日停车检修，检修一周后于5月29日重新启动，目前满负荷运行；华南一套月中检修的60万吨PTA装置恢复开车，目前国内PTA负荷升至95%附近，月末北方一53万装置也计划重启。

 

　　五、后市展望
　　本月内原油价格的持续下滑，PX同样跌势难止，原料市场逐渐下行，但是对PTA的生产利润并没有产生多大的影响，仍然维持高企地位，库存增加，现货供应过于充裕，下游需求整体弱势盘整，织造、加弹开机低位持稳，厂家对于原料备货继续持谨慎态度，同时外围的宏观不利因素尚且存在，这些利空因素的存在，使得PTA在短期内反弹空间不大。
