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1、 外盘消息及重要数据公布

1、 美联储官员下调国内经济预期，称今年GDP将增长3.0%至3.5%，略低于今年春季预测的3.2%至3.7%，理由是就业市场疲软将制约经济增长。美联储上次下调2010年经济增长预期是在2009年4月。与此同时，美联储官员还小幅调整了2010年的失业率预期，从之前的9.1%至9.5%调整为9.2%至9.5%。
2、 美国能源资料协会（EIA）周三公布，上周美国原油库存减少，且原油进口量下滑。美国7月9日当周原油库存减少506万桶，至3.531亿桶；分析师预估为减少140万桶。

3、 美国商务部（Commerce Department）周三公布，6月份零售额下降0.5%。经济学家预计为当月零售额下降0.3%。美国6月份零售额连续第二个月下降，降幅高于预期表明消费支出呈现放缓迹象，并对受高失业困扰的经济形势构成打击。

2、 外盘市场综述及分析
   受到FED下调美国经济增长预期的影响，昨晚大宗商品市场继续维持弱势反弹的格局。随着欧元的技术性反弹，美元指数继续承压下挫。而整体大宗市场与美元指数的相关系数继续减弱。由于市场一直受到不确定的经济数据影响，使得当前市场在抵抗下跌的情况下仍维持在弱势格局中，市场投资人士的心态回暖仍需很长市场才能得到改变。今日中国将公布6月经济数据以及上半年的数据统计，对于市场或将产生重大的影响。中国政府连续7周时间净投放资金以及第三套房的政策松动是否是中国放宽调控政策的预期仍值得我们继续关注。等待中国一系列数据出台之后对于市场的影响。
由于FED下调美国经济增长预期以及美国6月零售额数据较预期的减少，使得昨晚大宗商品市场出现冲高回落的态势。欧元的技术性反弹仍在延续，美元指数同样被动继续延续回调态势。截止周三收盘，美元指数小幅下挫0.20至83.36。从技术指标看，当前美元指数已经进入弱势回调的格局之中。市场已经跌破短期均线，并且呈现压制作用，短时间内美元仍将继续维持弱势回调的格局。同时关注美元指数在83.50附近的支撑位作用。需要我们关注的是，当前美元市场与大宗商品市场的负相关性已经开始逐步减弱。美元与大宗商品后期可能延续出齐涨共跌的态势。原油市场总体继续维持在震荡整理的格局之中。市场在跌破重要回调支撑位之后重新快速拉起，整体市场短期内呈现无序性。截止周三收盘，NYMEX原油连续合约微跌0.32美元，最终报收于76.89美元/桶。从技术上看，原油市场在经过连续反弹之后重新站稳在75.56美元的反弹支撑位之上，市场弱势得到一定程度修复。同时技术指标在经过连续下挫之后得到有效修复，处于正常多头市场排列之中。随着原油价格的快速上冲，短期内市场受到77.61美元的压制有效，市场出现回落。短期内我们将继续关注原油价格在该点位的压制作用。当前市场技术上仍处于反弹态势之中。投资者需关注。

从全球经济来看，由于原油价格不理智的大幅波动，各国经济体都在呼吁稳定原油市场的价格在80美元之下，这使得原油市场在后期的上涨过程中将面临不定因素的政策打击。2010年开始，全球各主要经济体将逐步减少对于经济刺激计划的力度。这从总体上使得市场人士担忧全球经济开始进入“货币紧缩”的时代，同样预期着各国正在为后期逐步退出经济刺激计划做前期的准备工作，总体态势不容乐观。而对于原油价格的利多因素有：全球各国采取宽松货币政策来回暖经济的做法得到了良好的回报。各主要经济体系在一年的经济刺激计划作用下，实体经济得到了比较明显的复苏。这也使人们对于原油的需求量预期将会不断加大。而中东地区的政治局势不稳定，地缘危机将会成为今年造成原油价格大幅波动的主要原因。这些从长期上都将支持原油继续维持震荡上行的态势。而同时需要注意到的问题就是利空因素：原油价格由于去年全年都维持着良好的震荡上行态势，市场的持续上涨幅度使得处于回暖期的全球经济来说是个不小的负担。而中国2010年决定加强监管放贷力量以及控制资金流动的举动使得市场担忧这一做法可能影响到全球经济的复苏，使得原油价格在上行过程中可能受到预期外的消息打压，影响整体上行的形态。同时由于当前市场在经过了一年的经济刺激计划之后，经济泡沫以及负面影响逐步显现。同时各国主要经济体在经济逐步复苏的情况下，开始进行小幅调整本国经济刺激计划，来应对可能出现的通货膨胀问题，后期逐步进行经济刺激计划的退出动作将成为未来全球经济政策运行的主要框架。这将使得后期的经济在复苏的过程中产生预期外的阻力，打压大宗商品市场价格的上行。原油后期市场的波动在种种消息以及经济的影响下走势可能复杂化。
再从当前国内工业品市场来看，随着原油的持续反弹，国内工业品市场的走势相对原油而言，弱势比较明显。在原油反弹的背景下，国内工业品市场小幅高开之后整体继续维持弱势回落的态势。市场缺乏主动性推涨热情的出现。由于整体工业品市场依旧处于弱势格局之中，原油市场的提振效果将受到一定程度的遏制。随着昨日原油市场的冲高回落，今日工业品市场仍有可能继续维持低位震荡的格局。今日中国将公布一系列经济数据，对市场的影响较大。请投资者谨慎参与。
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资料来源:原油连续合约日线
二、国内市场品种分析
   PTA：由于受到原油价格的持续反弹，PTA市场同样出现小幅反弹的态势。但是总体市场依旧维持在弱势格局之中。原油价格的连续上涨并没有有效的带动PTA市场价格自低位进行反弹，由于受到拉涨热情衰退以及库存巨大的影响，价格无法有效进行反弹企稳。从长期来看，由于原料价格的持续下跌以及PTA生产工厂的开工率持续维持在高位，这将使得PTA市场后期的供应增加的格局仍无法在短期内改变。从今年开始一直维持的高利润的PTA空间正在被逐步压缩。同时由于1005合约的交割带来大量期货库存被释放，9月份仓单的集中退出，这对于后期市场压力依旧存在。随着原油的反弹承压，PTA市场或将继续维持在弱势整理格局之中。今日关注中国经济数据的出台，对市场的影响较大。
从PTA市场来看，由于原油出现持续反弹，PTA市场的前期弱势得到一定程度的支撑。但是总体市场继续维持在弱势整理态势之中。从图形上看，在原油持续反弹的背景下，前期相对抗跌的PTA市场却出现逐步转弱迹象。价格在连续两日大幅回调之后重新奠定了市场的弱势。从技术指标来看，随着PTA市场的逐步转弱，技术指标同样开始向弱势中转换。在经过了前期原油反弹的带动下，技术指标的超跌态势依旧修复完毕。后期若在周边市场的配合下，PTA 同样可能在指标的带动下继续向弱势中进行发散，回调的空间依旧存在。从现货市场来看，原油市场的持续反弹，并没有给原料价格带来明确的走势。成本支撑效应无法被有效反应。但是由于下游聚酯工厂的销售情况有所好转，使得PTA价格受到一定程度的支撑，走势略强于其他工业品。然而由于PTA生产工厂的高利润现状使得开工率持续维持在高位，市场供大于求的态势仍将继续维持很长的时间。
操作上，虽然原油自低位出现大幅反弹，但是对于PTA市场的拉涨幅度依旧不够，PTA市场在原油持续反弹的背景下继续维持弱势整理的态势。总体上由于市场主动性拉涨意愿不强，使得PTA市场在技术指标的配合下，仍有继续回调的可能性。整体思路继续维持逢高抛空为主。由于今日将公布一系列重要经济数据，对于市场的影响较大。建议投资者谨慎对待。前期空单可继续持有，新单等待数据公布之后再行考虑介入。
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资料来源:PTA1009合约日线
LLDPE：虽然原油市场维持持续反弹的态势，但是塑料市场却继续维持前期的弱势格局。原油市场在前期反弹过程中，使得塑料市场同样出现了短暂的反弹格局。但是由于反弹过程中使得现货价格以及期货价格存在了较大的价差出现，所以导致现货市场逢高继续向塑料市场中进行抛空套利操作。这也是塑料市场无法有效企稳的最主要原因。原油的持续反弹在短期内无法有效带给塑料市场提振作用。后期塑料市场仍将在现货市场的疲软：社会库存持续增加，抛货压力显现，高开工率，成交价格下滑，等一系列因素的影响下无法在中长期走势上得到支撑。市场后期可能仍将继续维持弱势回调的格局。下方回调空间仍需继续关注。由于今日国家公布一系列宏观数据，对于市场的影响较大，新进单需要谨慎对待。
从塑料市场来看，市场总体依旧维持在弱势格局之中。随着原油的持续反弹，塑料市场价格下跌幅度虽然得到一定程度的遏制，但是总体上仍呈现出拉涨意愿不强的态势。从图形上看，塑料市场伴随着原油的持续反弹，市场没有重新创出新低，但是总体市场仍呈现出反弹乏力的态势，市场维持在低位进行震荡整理的态势。主动性拉升意愿并不强烈。从技术上看，塑料市场在原油持续反弹的背景下得到一定程度的支撑，但是由于市场总体的弱势格局比较明显，使得价格依旧维持在低位震荡整理。从技术上看，上周塑料市场在低开创出回调新低之后价格出现一定程度的反弹。市场开始进行技术性指标修正的过程。整体市场处于良好的空头态势之中。但由于原油价格的大幅反弹，需要我们关注塑料价格是否会在周边商品系统性反弹的背景下出现跟涨格局。从周线上看，市场连续数周维持回调态势，空头态势逐步得到奠定。由于周线级别均线支撑作用的跌破，整体市场继续向空头市场中转化。后期的回调空间在空头态势逐步演变的背景下已经被打开。而指标的持续维持在弱势格局之中使得后期存在一定城的反复。周线指标的修复过程值得我们关注。从现货市场上来看，巨大的社会库存量持续困扰着塑料市场，前期积累的库存压力以及不断涌入的进口货物压力正在逐步释放出来。由于市场总体交投气氛的冷淡，市场的库存积压量正在逐步的释放出来。总体塑料市场在交投不活跃以及下游需求市场备货不积极的情况下，价格仍将出现一定幅度的回落。而中石油系统的库存压力增加以及外盘货物的价格快速下滑都带给了市场继续回落的信号。国外供应商调低美金盘价格的动作也将成为打压塑料市场企稳回暖的一个主要原因。总体后期市场将继续围绕社会库存量大增的背景来进行运作。短期内在原油反弹的影响下，塑料市场现货交投热情是否能够得到有效提振仍需观察。
操作上，塑料市场在原油反弹的影响下，前期的超跌指标已经修复完成。市场在拉涨热情不够的情况下继续维持弱势回调的格局。塑料市场由于现货市场以及外盘货物的疲软影响，价格仍将有可能继续向下寻求支撑，后期的回调空间依旧存在。前期盈利空单仍可继续持有。今日由于国家将公布一系列经济数据，对于市场的影响较大，建议谨慎操作，等待数据公布之后再行介入新进单位。
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资料来源:塑料1009合约日线
分析师承诺

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。


免责声明
客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。
中期研究院
地址：北京市朝阳区麦子店西路3号新恒基国际大厦15层 

邮箱：yjy@cifco.net.cn
中国国际期货经纪有限公司
地址：深圳市福田区益田路6003号荣超商务中心15层

中期嘉合期货经纪有限公司
地址：河南省郑州市未来大道69号未来大厦19层  

中期期货有限公司
地址：北京市朝阳区麦子店西路3号新恒基国际大厦15层

中国国际期货（香港）有限公司
地址：香港上环干诺道西3号亿利商业大厦23楼B室
�

















 





 























定期报告·PTA、LLDPE  日报




















 





 























中期研究院·产品系列  























 





 























2010年7月15日  星期四															


								

















 





 























策略研究























 





 


























PTA、LLDPE早盘建议




















产业研究中心


分析师： 郜科冉


0574-87027501


15967897114





										


							


















































 





 
































请务必阅读正文后的免责声明
PAGE  
                                                                              
2
请务必阅读正文后的免责声明                                                                                 

