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1、 外盘消息及重要数据公布

1、 美国联邦储备委员会(Fed)主席伯南克周四重申，尽管经济前景恶化，但当前的超低利率政策依然适当。伯南克在向众议院金融服务委员会发表陈词的开场白中照搬了周三的措辞。伯南克表示，Fed仍计划最终恢复更为正常的利率水平。但他表示，鉴于前景异常不确定，该行已准备好在经济复苏受阻的情况下视必要采取进一步举措。
2、 美国6月份成屋销售连续第二个月下滑，因政府抵税额计划的影响继续减弱。美国全国地产经纪商协会周四表示，6月份成屋销售下降5.1%，折合成年率为537万套。与此同时，库存增加，价格几乎保持稳定。接受道琼斯通讯社调查的经济学家此前预计，6月份成屋销售下降8.1%，折合成年率为520万套。
3、 美国上周首次申请失业救济人数增幅超过预期，扭转了此前一周下降的局面，这暗示美国就业市场形势改善程度依然微乎其微。美国劳工部周四公布，截至7月17日当周首次申请失业救济人数增加37,000人，至464,000人。经济学家预计为增加21,000人。首次申请失业救济人数的四周移动平均值增加1,250人，至456,000人。
4、 美国国家飓风中心周四在报告中表示，今年第三号热带气旋在巴哈马群岛附近形成，预计将加强为热带风暴，但在登录前不会形成飓风。在墨西哥湾运营的能源企业密切关注可能加强为风暴并吹袭该地区的热带气旋，部分企业正从离岸钻井平台上撤走工作人员。
2、 外盘市场综述及分析
   令人鼓舞的欧元区经济数据以及好于预期的成屋销售数据抵消了美国7月17日当周首次申请失业救济人数增加的影响，昨晚大宗商品市场出现大幅上涨的态势。贝南克在昨晚发言重申将会继续维持当前的低利率政策不变，但同时表态，将在经济恢复受阻的情况下采取一定的措施，此言论提振了投资者对于后期美联储继续采取相应的刺激政策的可能性。虽然整体公布的是数据相对疲软，但是与之前市场预期的较差数据相比仍起到了一定的提振市场作用。市场在经过了持续性的下跌之后，市场的多头热情有所缓和抬升。同时由于奥巴马政府的金融改革方案通过成为了法律，这使得后期美国政府在加大关于投行以及金融监管的力度方面更加容易。对于市场的一些投机行为干预的程度将加大。随着该消息的尘埃落定，后期市场将继续跟踪23日欧元区银行测试结果的公布，市场逐步将重点开始转移，并且市场交投出现冷淡，关注着这一报告的出台。当前市场在重大消息政策的公布下，呈现出谨慎的交投情绪，整体市场等待消息出台后的明确方向选择。
令人鼓舞的欧元区经济数据以及好于预期的成屋销售数据抵消了美国7月17日当周首次申请失业救济人数增加的影响，昨晚大宗商品市场出现大幅上涨的态势。由于昨晚公布的好于预期的欧元区数据促使投资者买入高风险资产，欧元兑美元大幅走高。截止周四收盘，美元指数下挫0.68至82.59。从技术指标看，当前美元指数已经进入弱势回调的格局之中。在消息面以及欧元技术回调修正的影响下，美元指数出现一定程度的反弹。之后由于受到消息面影响，美元反弹态势受到打压。整体市场在反弹过程中呈现疲软态势。由于前期所说的81.92附近的支撑位短期内有效，后期我们仍将继续关注弱势反弹过程中该支撑点位对于美元指数的支撑作用是否有效。伴随着持续性的回落，空头动能得到了充分的释放，后期美元指数仍有可能继续维持技术反弹的态势。而原油市场由于受到一个热带气旋可能威胁墨西哥湾的原油生产且经济数据强于预期提振了美股走高，市场同样出现大幅推涨的态势。截止周四收盘，NYMEX原油连续合约大幅上涨1.94美元，最终报收于79.22美元/桶。从技术上看，原油市场在经过连续反弹之后重新上冲77.43美元的压制作用，之后市场在受到消息刺激以及市场投机心态转好的影响，价格快速上冲。市场转速重新转为强势。短期内讲解ixu关注原油价格在79.46附近的压制作用。若形成突破态势，则后期的原油价格上行空间将被逐步打开。市场将重新转为中线多头态势。投资者可密切关注。

从全球经济来看，由于原油价格不理智的大幅波动，各国经济体都在呼吁稳定原油市场的价格在80美元之下，这使得原油市场在后期的上涨过程中将面临不定因素的政策打击。2010年开始，全球各主要经济体将逐步减少对于经济刺激计划的力度。这从总体上使得市场人士担忧全球经济开始进入“货币紧缩”的时代，同样预期着各国正在为后期逐步退出经济刺激计划做前期的准备工作，总体态势不容乐观。而对于原油价格的利多因素有：全球各国采取宽松货币政策来回暖经济的做法得到了良好的回报。各主要经济体系在一年的经济刺激计划作用下，实体经济得到了比较明显的复苏。这也使人们对于原油的需求量预期将会不断加大。而中东地区的政治局势不稳定，地缘危机将会成为今年造成原油价格大幅波动的主要原因。这些从长期上都将支持原油继续维持震荡上行的态势。而同时需要注意到的问题就是利空因素：原油价格由于去年全年都维持着良好的震荡上行态势，市场的持续上涨幅度使得处于回暖期的全球经济来说是个不小的负担。而中国2010年决定加强监管放贷力量以及控制资金流动的举动使得市场担忧这一做法可能影响到全球经济的复苏，使得原油价格在上行过程中可能受到预期外的消息打压，影响整体上行的形态。同时由于当前市场在经过了一年的经济刺激计划之后，经济泡沫以及负面影响逐步显现。同时各国主要经济体在经济逐步复苏的情况下，开始进行小幅调整本国经济刺激计划，来应对可能出现的通货膨胀问题，后期逐步进行经济刺激计划的退出动作将成为未来全球经济政策运行的主要框架。这将使得后期的经济在复苏的过程中产生预期外的阻力，打压大宗商品市场价格的上行。原油后期市场的波动在种种消息以及经济的影响下走势可能复杂化。
再从当前国内工业品市场来看，随着原油的持续反弹，国内工业品市场同样维持反弹的格局。由于原油的连续性上涨，国内工业品市场在回调相对低点的位置跟随出现一定程度的反弹。随着昨晚原油在震荡整理态势中的大幅突破，使得原油市场方向性有转强的可能性。今日关注原油市场在大幅拉升的情况下对于国内工业品市场的提振效果。昨日盘中已经提醒，全部空单需暂时退出。观望本次市场反弹的幅度。短线多单可尝试介入。
图1:

[image: image5.jpg]



资料来源:原油连续合约日线
二、国内市场品种分析
   PTA：由于原油维持持续反弹的态势，PTA市场同样跟随原油出现一定程度的反弹。由于大连港以及重庆大水导致运输出现一定的阻碍，使得当前市场在心态炒作上有了一定的依据。随着该刺激消息的逐步减退，原油的天气炒作又重新成为市场关注的重点。短期内PTA市场可能在换仓以及成本支撑方面得到一定的支撑效果。长期来看，由于原料价格的持续下跌以及PTA生产工厂的开工率持续维持在高位，现货市场库存压力巨大，这将使得PTA市场后期的供应增加的格局仍无法在短期内改变。从今年开始一直维持的高利润的PTA空间正在被逐步压缩。同时由于1005合约的交割带来大量期货库存被释放，9月份仓单的集中退出，这对于后期市场压力依旧存在。由于短期内市场的多头热情被调动以及主力换仓的要求，市场可能继续维持反弹格局。前期空单全部出局，等待市场后期的方向性选择。
从PTA市场来看，原油的持续反弹，使得PTA市场的弱势格局有所缓解。从图形上看，在原油持续反弹的背景下，弱势回调中的PTA市场同样出现了反弹格局。同时由于受到消息面利多的影响，使得PTA价格连续出现大幅拉涨的态势。而主力资金移仓的作用同样使得当前市场存在了反弹走高的可能性。从技术指标来看，随着PTA市场的重新走强，技术指标同样开始向多头市场中修正。由于受到原油反弹的带动下，技术指标的超跌态势已经修复完毕，后期市场可能继续跟随原油的持续反弹在多头市场中进行运行。随着PTA市场持续性反弹，总体市场的技术形态已经出现了一定程度的修复。后期PTA市场需要关注资金以及原油市场运行方向对于PTA市场的指引作用。从现货市场来看，原油市场的持续反弹，并没有给原料价格带来明确的走势。成本支撑效应无法被有效反应。但是由于下游聚酯工厂的销售情况有所好转，使得PTA价格受到一定程度的支撑，走势略强于其他工业品。然而由于PTA生产工厂的高利润现状使得开工率持续维持在高位，市场供大于求的态势仍将继续维持很长的时间。
操作上，由于系统性反弹的影响，PTA市场的弱势已经得到一定程度的修复。昨日盘中已经提醒需要退出所有空单头寸。当前走势在退出空头头寸后可进行观望态势。等待原油突破态势形成之后对于PTA市场的指引作用。当前PTA市场有逐步转强的可能性。投资者操作需谨慎。
图1:
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资料来源:PTA1009合约日线
LLDPE：原油市场维持持续反弹的态势，使得塑料市场同样开始修正前期的弱势格局，由于持续的反弹，市场的交投热情被得到一定程度的提升。整体市场在交投逐步活跃的情况下出现快速性的反弹以修复前期的弱势格局。由于反弹过程中使得现货价格以及期货价格存在了较大的价差出现，后期可能继续导致现货市场逢高继续向塑料市场中进行抛空套利操作。这也是后期影响塑料市场有效企稳的最主要原因。原油的持续反弹在短期内带给了塑料市场提振作用，同时由于现货市场的小幅走强，使得塑料期货价格同样受到了一定程度的心态支撑。但从整体上看，塑料市场仍将在现货市场的疲软：社会库存持续增加，抛货压力显现，高开工率，成交价格下滑，等一系列因素的影响下无法在中长期走势上得到支撑。市场后期可能仍将继续维持弱势回调的格局。短期内由于持续下跌形成的疲软态势有所修复，后期市场在进行了一定程度的修复之后，长期走势仍有可能继续维持回调态势。短期内的反弹力度较强，空单需全部退出。关注后期价格运行的方向。
从塑料市场来看，市场在周边系统以及原油的提振下有逐步转强的可能性。随着原油的持续反弹，塑料市场在短期内同样出现跟随性反弹的态势。但是由于期现套利机会的出现，塑料市场总体的拉涨幅度受到了一定程度的压制。从图形上看，伴随着原油的持续反弹，塑料市场前期弱势得到了一定程度的修复。由于周边市场系统性反弹的影响，塑料市场同样跟随出现一定程度的反弹。从技术上看，塑料市场在经过持续的弱势回调之后，市场空头动能已经得到了充分的释放。在原油反弹以及人气转暖的影响下，市场开始进行技术性指标修正的过程。整体市场的空头态势得到一定程度的改变。伴随着原油震荡区间的可能性突破以及技术指标修复的完毕，后期塑料市场有可能逐步转换弱势格局。从周线上看，市场连续数周维持回调态势，空头态势逐步得到释放。而指标的持续维持在弱势格局之中使得后期存在一定程度的反复。周线指标的修复过程值得我们关注。从现货市场上来看，巨大的社会库存量持续困扰着塑料市场，前期积累的库存压力以及不断涌入的进口货物压力正在逐步释放出来。由于市场总体交投气氛的冷淡，市场的库存积压量正在逐步的释放出来。总体塑料市场在交投不活跃以及下游需求市场备货不积极的情况下，价格仍将出现一定幅度的回落。而中石油系统的库存压力增加以及外盘货物的价格快速下滑都带给了市场继续回落的信号。国外供应商调低美金盘价格的动作也将成为打压塑料市场企稳回暖的一个主要原因。总体后期市场将继续围绕社会库存量大增的背景来进行运作。
操作上，塑料市场在原油反弹的影响下，市场继续维持反弹的态势，前期的弱势格局得到一定程度的修复。后期市场可能有逐步转强的可能性。前期空单需全部退出。后期我们将继续关注原油走强以及市场心态回暖所可能引起的反弹行情。
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资料来源:塑料1009合约日线
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