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1、 外盘消息及重要数据公布

1、 美国咨商会周二公布的报告显示，7月美国消费者信心指数下降至50.4，远低于6月修正值54.3，创下五个月以来的新低。

2、 API周二公布的数据显示，美国上周原油库存意外增加，因进口增加。数据显示，截止7月23日当周，美国原油库存增加310万桶，至3.5634亿桶，分析师此前预期可能受到进口下滑以及墨西哥湾风暴导致原油减产的影响，库存可能为减少160万桶。
3、 印度央行周二将基准贷款利率上调25个基点至5.75%，同时将借款利率上调50个基点至4.50%，以遏制超过10%的通货膨胀率。该行将存款准备金率维持在6%不变。印度央行表示，尽管近期已经开始上调基准利率，但利率水平仍与经济的强劲增长势头不符，因此继续将货币工具正常化势在必行，但同时也要顾及不能伤害经济复苏。
2、 外盘市场综述及分析
   由于受到弱于预期的美国消费者信心数据引发投资者对美国经济复苏不凡的担忧，大宗商品市场在前期维持反弹之后出现一定程度的推涨乏力。由于美国失业人口维持在高位，使得市场参与人士对于经济恢复的持续性产生了疑问。整体市场在修正了前期的弱势回调之后，后期的市场走势仍需要密切关注。虽然欧洲对于银行业压力测试的结果已经公布，但是由于市场参与者对于本次测试结果的质疑使得市场心态没有受到此消息的提振。后期欧元区银行业的稳定性能否得到市场的认可仍属未知之数。整体市场仍处于谨慎小心的拉涨态势之中，乐观心态仍无比较有效的回暖。由于奥巴马政府的金融改革方案通过成为了法律，这使得后期美国政府在加大关于投行以及金融监管的力度方面更加容易。对于市场的一些投机行为干预的程度将加大。随着银行业测试结果的公布仍存在一定的质疑，后期整体市场仍将继续围绕在欧元区经济问题的背景下持续运行。弱势回调格局在小幅修正之后，后期的市场方向性选择仍是重中之重。
由于弱于预期的美国消费者信心数据引发投资者对美国经济复苏步伐的担忧，促使他们抛售高风险货币、买入美元以求避险。欧元兑美元由11周高点回落。美元指数在欧元回落的背景下小幅反弹。截止周二收盘，美元指数小幅微涨0.07至82.16。从技术指标看，当前美元指数已经进入弱势回调的格局之中。在消息面以及欧元技术回调修正的影响下，美元指数出现一定程度的反弹。但是总体市场仍处于短期均线的压制之下，市场弱势仍在维持。由于前期所说的81.92附近的支撑位短期内有效，后期我们仍将继续关注弱势反弹过程中该支撑点位对于美元指数的支撑作用是否有效。伴随着持续性的回落，空头动能得到了充分的释放，同时由于欧元区的经济不确定性，后期美元指数在技术指标修复以及消息面的影响下仍有可能继续维持技术反弹的态势。而原油市场由于受到进口量增加，导致库存增加的缘故，价格在反弹过程中承压回落。截止周二收盘，NYMEX原油连续合约大幅下跌1.84美元，最终报收于77.14美元/桶。从技术上看，原油市场在受到消息刺激以及市场投机心态转好的影响下，连续反弹快速上冲最后压制位79.66美元的压制作用，之后由于当前价格推涨力度疲软使得原油市场承压出现回落。市场在持续反弹的过程中快速转为回调态势。随着原油的快速回落，后期我们将继续关注原油价格在支撑位77.61附近的运行规律。短期内原油市场仍将继续维持震荡整理的格局，下方支撑将继续关注75.56强支撑作用。
从全球经济来看，由于原油价格不理智的大幅波动，各国经济体都在呼吁稳定原油市场的价格在80美元之下，这使得原油市场在后期的上涨过程中将面临不定因素的政策打击。2010年开始，全球各主要经济体将逐步减少对于经济刺激计划的力度。这从总体上使得市场人士担忧全球经济开始进入“货币紧缩”的时代，同样预期着各国正在为后期逐步退出经济刺激计划做前期的准备工作，总体态势不容乐观。而对于原油价格的利多因素有：全球各国采取宽松货币政策来回暖经济的做法得到了良好的回报。各主要经济体系在一年的经济刺激计划作用下，实体经济得到了比较明显的复苏。这也使人们对于原油的需求量预期将会不断加大。而中东地区的政治局势不稳定，地缘危机将会成为今年造成原油价格大幅波动的主要原因。这些从长期上都将支持原油继续维持震荡上行的态势。而同时需要注意到的问题就是利空因素：原油价格由于去年全年都维持着良好的震荡上行态势，市场的持续上涨幅度使得处于回暖期的全球经济来说是个不小的负担。而中国2010年决定加强监管放贷力量以及控制资金流动的举动使得市场担忧这一做法可能影响到全球经济的复苏，使得原油价格在上行过程中可能受到预期外的消息打压，影响整体上行的形态。同时由于当前市场在经过了一年的经济刺激计划之后，经济泡沫以及负面影响逐步显现。同时各国主要经济体在经济逐步复苏的情况下，开始进行小幅调整本国经济刺激计划，来应对可能出现的通货膨胀问题，后期逐步进行经济刺激计划的退出动作将成为未来全球经济政策运行的主要框架。这将使得后期的经济在复苏的过程中产生预期外的阻力，打压大宗商品市场价格的上行。原油后期市场的波动在种种消息以及经济的影响下走势可能复杂化。
再从当前国内工业品市场来看，随着原油的持续反弹，国内工业品市场同样维持反弹的格局。在原油的带领下，国内工业品市场开始了一轮较为强劲的修复态势。同时伴随着原油持续在高位的震荡承压，工业品市场昨日呈现出推涨乏力的态势。随着持续性的反弹，工业品市场前期的弱势已经得到一定程度的修复，后期市场的下跌空间可能受到一定的限制。随着昨晚原油的承压回落，今日工业品市场可能继续反映回调的态势。短期内关注国内工业品市场低开之后的主动性抗跌的表现。
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资料来源:原油连续合约日线
二、国内市场品种分析
   PTA：由于原油持续反弹的态势，PTA市场同样跟随原油出现一定程度的反弹。同时由于大连港以及重庆大水导致运输出现一定的阻碍，使得当前市场在心态炒作上有了一定的依据。随着该刺激消息的逐步减退，市场所受到的推动作用可能出现衰减。由于短期内的PTA市场在换仓以及成本支撑方面得到一定的支撑效果。但从长期来看，由于原料价格的持续下跌以及PTA生产工厂的开工率持续维持在高位，现货市场库存压力巨大，这将使得PTA市场后期的供应增加的格局仍无法在短期内改变。从今年开始一直维持的高利润的PTA空间正在被逐步压缩。同时由于1005合约的交割带来大量期货库存被释放，9月份仓单的集中退出，这对于后期市场压力依旧存在。随着主力换仓的完毕，以及原油市场的承压回落，后期PTA市场可能出现小幅回调的态势以修复本轮快速上涨的技术指标。当前走势需谨慎对待，本轮回调之后的方向将是PTA市场后期方向选择的重要信号。
从PTA市场来看，原油的持续反弹，使得PTA市场的弱势格局有所缓解。从图形上看，在原油持续反弹的背景下，弱势回调中的PTA市场同样出现了反弹格局。同时由于受到消息面利多的影响，使得PTA价格连续出现大幅拉涨的态势。而主力资金移仓的作用同样使得当前市场存在了反弹走高的可能性。从技术指标来看，随着PTA市场的重新走强，技术指标同样开始向多头市场中修正。由于受到原油反弹的带动下，技术指标的超跌态势已经修复完毕，后期市场可能继续跟随原油的变化波动来进行运行整理。随着原油市场的承压回落，昨日已显疲态的PTA市场今日或将继续延续回调的态势。短期内关注回调幅度的确认。从现货市场来看，原油市场的持续反弹，使得PX价格得到了一定程度的支撑，并且由于聚酯市场的销售情况依旧良好，带给了PTA市场一定的反弹动能。整体产业链中PTA以及聚酯的市场销售都存在毛利情况，这使得PTA价格的任何变化都可以快速的得到市场的认可。而后期PX工厂可能采取的保价政策以及PTA工厂锁定利润的动作将带给现货价格无法预期的频繁波动。由于PTA生产工厂的高利润现状使得开工率持续维持在高位，市场供大于求的态势仍将继续维持很长的时间。关注PTA整体产业链毛利情况的变化。
操作上，由于系统性反弹的影响，PTA市场的弱势已经得到一定程度的修复。随着原油的承压回落，PTA市场同样跟随出现一定幅度的回调。由于市场的弱势格局在本轮快速反弹中已经得到一定程度的修复，后期对于PTA市场的回调空间不容过分悲观。关注本轮PTA市场回调力度的确认对于后期操作的指引作用。关注PTA1101价格在7390点附近的支撑作用。若市场重新跌破该点位，则本轮回调空间可能继续延伸。
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资料来源:PTA1101合约日线
LLDPE：原油市场维持持续反弹的态势，使得塑料市场同样开始修正前期的弱势格局，由于持续的反弹，市场的交投热情被得到一定程度的提升。整体市场在交投逐步活跃的情况下出现快速性的反弹以修复前期的弱势格局。在本轮反弹过程中，塑料现货价格以快速回升的态势修复与期货价格之间的价差，使得市场的推涨热情快速的启动。伴随着现货市场短期内备货的影响，市场上社会库存量出现一定程度的消化，而逐渐转为企业内的隐性库存。由于前期塑料市场的下跌幅度过大，市场受到看多心态影响而导致的反弹行情能否持续提振市场的交投热情仍属未知之数。后期我们将继续关注现货市场交投心态以及实际成交量的变化。从整体上看，塑料市场在经过大幅下挫之后现货市场出现一定的反弹：社会库存量在反弹过程中逐步演变为隐性库存，市场的抛货压力依旧存在，同时高开工率以及供求失衡等一系列因素的影响将在中长期走势上继续影响塑料市场的价格。随着原油的承压回落，塑料市场可能同样跟随出现一定程度的回落来修复前期快速上涨的指标。今日重点关注市场主动性运行方向的选择。
从塑料市场来看，市场在周边系统以及原油的提振下逐步转强。随着原油的持续反弹，塑料市场在短期内同样出现跟随性反弹的态势。从图形上看，伴随着原油的持续反弹，塑料市场前期弱势得到了一定程度的修复。由于周边市场系统性反弹的影响，塑料市场同样跟随出现一定程度的反弹。从技术上看，塑料市场在经过持续的弱势回调之后，市场空头动能已经得到了充分的释放。在原油反弹以及人气转暖的影响下，市场开始进行技术性指标修正的过程。整体市场的空头态势得到一定程度的改变。随着原油市场的承压回落，短期内塑料市场可能开始修复前期快速拉涨的技术性指标。关注市场回落时主动性交投热情的出现。从周线上看，市场连续数周维持回调态势，空头态势逐步得到释放。而指标的持续维持在弱势格局之中使得后期存在一定程度的反复。周线指标的修复过程值得我们关注。从现货市场上来看，巨大的社会库存量在反弹的带动下逐步转变为企业间的隐性库存，而价格的快速反弹使得市场备货人气出现了一定程度的好转，现货市场的货物量在市场交投热情快速转化的背景下出现小幅供不应求的态势。而由于外盘美金价格的小幅上涨同样使得国内市场具备了一定的提价因素。随着现货市场价格的快速上涨，期现之间的价差得到了快速的修复。后期继续关注现货市场交投心态以及实际成交量的变化。总体后期市场可能在本轮备货结束之后继续陷入隐性库存爆发的恶性循环过程中。
操作上，塑料市场在原油反弹的影响下，市场继续维持反弹的态势，前期的弱势格局得到一定程度的修复。随着原油的承压回落，塑料市场可能跟随进行本次快速反弹的技术性修复。短期内关注9600点附近的支撑作用。若市场跌破该点位支撑，则后期回调空间将延长至9480点附近。
图1:

[image: image3.png]K MAS:9626. 0000 MALD:9435.5000 MA20:9333. 0000 MA4D:9585. 7500 MAS0 9877, 3353





资料来源:塑料1009合约日线
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