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1、 外盘消息及重要数据公布

1、 美国联邦储备委员会(Fed)周三发表的黄皮书报告显示，6月份和7月份前半个月美国经济活动仅温和增长，再次表明经济复苏势头可能正丧失动能。多数辖区的经济形势继续好转，但增长幅度较为温和，其中零售额仅小幅增长，住房市场和建筑业仍然疲软；另外，银行贷款状况依然紧张。美国大部分地区的劳动力市场状况仅逐步改善。
2、 欧洲央行周三公布的季度银行贷款调查显示，第二季度收紧放贷标准的欧洲银行数量增多。由于针对部分欧元区国家公共财政及银行自身财务状况的担忧加剧，欧洲银行丧失了银行间市场融资渠道，出于谨慎考虑便收紧面向企业客户的放贷标准。第二季度收紧放贷标准的银行比例与未收紧放贷标准银行比例之差从第一季度的3%增至11%。
3、 美国6月份耐用品需求连续第二个月下滑，进一步暗示制造业扩张步伐放缓。美国商务部周三公布，经季节性因素调整后，6月份耐用品订单下降1.0%，至1905亿美元。此前接受道琼斯通讯社调查的经济学家预计，当月耐用品订单增长1.1%。1至6月份未经调整的耐用品订单较2009年同期上升16.5%。
2、 外盘市场综述及分析
   由于投资者对美国耐用品订单数据感到失望。随后，美国联邦储备委员会(Federal Reserve, 简称Fed)公布的黄皮书报告指出，有迹象表明经济复苏可能正逐渐失去动力。这一消息导致市场失望情绪加剧。受此影响，昨晚大宗商品市场涨跌不一。欧元兑美元继续维持高位震荡整理的态势，美国失业人口的居高不下，成为后期美国经济快速企稳的重要阻力。虽然欧洲对于银行业压力测试的结果已经公布，但是由于市场参与者对于本次测试结果的质疑使得市场心态没有受到此消息的提振。后期欧元区银行业的稳定性能否得到市场的认可仍属未知之数。整体市场仍处于谨慎小心的拉涨态势之中，乐观心态仍无比较有效的回暖。由于奥巴马政府的金融改革方案通过成为了法律，这使得后期美国政府在加大关于投行以及金融监管的力度方面更加容易。对于市场的一些投机行为干预的程度将加大。随着银行业测试结果的公布仍存在一定的质疑，后期整体市场仍将继续围绕在欧元区经济问题的背景下持续运行。弱势回调格局在小幅修正之后，后期的市场方向性选择仍是重中之重。
由于投资者对美国耐用品订单数据感到失望。随后，美国联邦储备委员会(Federal Reserve, 简称Fed)公布的黄皮书报告指出，有迹象表明经济复苏可能正逐渐失去动力。这一消息导致市场失望情绪加剧。昨晚大宗商品市场继续维持高位小幅整理的态势。欧元兑美元在利空数据以及欧元继续反弹打压的影响下，美元指数继续维持弱势整理的态势。截止周三收盘，美元指数小幅微跌0.09至82.09。从技术指标看，当前美元指数已经进入弱势回调的格局之中。在消息面以及欧元高位整理的影响下，美元指数整体继续维持在弱势中震荡整理。总体市场仍处于短期均线的压制之下，市场弱势维持。由于前期所说的81.92附近的支撑位短期内有效，后期我们仍将继续关注弱势反弹过程中该支撑点位对于美元指数的支撑作用是否有效。伴随着持续性的回落，空头动能得到了充分的释放，同时由于欧元区的经济不确定性，后期美元指数在技术指标修复以及消息面的影响下有可能出现技术反弹的态势。而原油市场由于受到疲软的经济数据影响，大幅震荡。截止周三收盘，NYMEX原油连续合约小幅下跌0.21美元，最终报收于76.93美元/桶。从技术上看，原油市场在受到消息刺激以及市场投机心态转好的影响下，连续反弹快速上冲最后压制位79.66美元的压制作用，之后由于当前价格推涨力度疲软使得原油市场承压出现回落。市场在持续反弹的过程中快速转为回调态势。随着昨晚原油大幅探底之后受到均线以及下方回调位的支撑有效，价格重新收起，短期内原油市场仍将继续维持震荡整理的格局，后期我们将继续关注原油价格在支撑位77.61附近的运行规律。下方支撑将继续关注75.56点附近的支撑作用。
从全球经济来看，由于原油价格不理智的大幅波动，各国经济体都在呼吁稳定原油市场的价格在80美元之下，这使得原油市场在后期的上涨过程中将面临不定因素的政策打击。2010年开始，全球各主要经济体将逐步减少对于经济刺激计划的力度。这从总体上使得市场人士担忧全球经济开始进入“货币紧缩”的时代，同样预期着各国正在为后期逐步退出经济刺激计划做前期的准备工作，总体态势不容乐观。而对于原油价格的利多因素有：全球各国采取宽松货币政策来回暖经济的做法得到了良好的回报。各主要经济体系在一年的经济刺激计划作用下，实体经济得到了比较明显的复苏。这也使人们对于原油的需求量预期将会不断加大。而中东地区的政治局势不稳定，地缘危机将会成为今年造成原油价格大幅波动的主要原因。这些从长期上都将支持原油继续维持震荡上行的态势。而同时需要注意到的问题就是利空因素：原油价格由于去年全年都维持着良好的震荡上行态势，市场的持续上涨幅度使得处于回暖期的全球经济来说是个不小的负担。而中国2010年决定加强监管放贷力量以及控制资金流动的举动使得市场担忧这一做法可能影响到全球经济的复苏，使得原油价格在上行过程中可能受到预期外的消息打压，影响整体上行的形态。同时由于当前市场在经过了一年的经济刺激计划之后，经济泡沫以及负面影响逐步显现。同时各国主要经济体在经济逐步复苏的情况下，开始进行小幅调整本国经济刺激计划，来应对可能出现的通货膨胀问题，后期逐步进行经济刺激计划的退出动作将成为未来全球经济政策运行的主要框架。这将使得后期的经济在复苏的过程中产生预期外的阻力，打压大宗商品市场价格的上行。原油后期市场的波动在种种消息以及经济的影响下走势可能复杂化。
再从当前国内工业品市场来看，随着原油的持续反弹，国内工业品市场同样维持反弹的格局。在原油的带领下，国内工业品市场开始了一轮较为强劲的修复态势。同时在原油高位震荡承压的背景下，国内工业品市场呈现出主动性拉涨的格局。整体市场经过前期的大幅下挫之后，短期内有脱离原油独自走强的可能性。后期我们将继续关注国内工业品市场的强势反弹态势。当前点位不可再追多，等待本轮快速上冲的有效回调展开。
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资料来源:原油连续合约日线
二、国内市场品种分析
   PTA：由于原油持续反弹的态势，PTA市场同样跟随原油出现一定程度的反弹。同时由于大连港以及重庆大水导致运输出现一定的阻碍，使得当前市场在心态炒作上有了一定的依据。随着该刺激消息的逐步减退，市场所受到的推动作用可能出现衰减。由于短期内的PTA市场在换仓以及成本支撑方面得到一定的支撑效果。但从长期来看，由于原料价格的持续下跌以及PTA生产工厂的开工率持续维持在高位，现货市场库存压力巨大，这将使得PTA市场后期的供应增加的格局仍无法在短期内改变。从今年开始一直维持的高利润的PTA空间正在被逐步压缩。同时由于9月份仓单的集中退出，这对于后期市场压力依旧存在。短期内在工业品市场系统性反弹的带动下，PTA可能仍将继续维持反弹的格局。关注后期主力资金换月完毕之后对于1101合约的主动性打压力度。
从PTA市场来看，原油的持续反弹，使得PTA市场的弱势格局有所缓解。从图形上看，在原油持续反弹的背景下，弱势回调中的PTA市场同样出现了反弹格局。同时由于受到消息面利多的影响，使得PTA价格连续出现大幅拉涨的态势。而主力资金移仓的作用同样使得当前市场存在了反弹走高的可能性。从技术指标来看，随着PTA市场的重新走强，技术指标同样开始向多头市场中修正。由于受到原油反弹的带动下，技术指标的超跌态势已经修复完毕，后期市场可能继续跟随原油的变化波动来进行运行整理。随着原油市场的承压回落，昨日PTA市场却显示出主动性走强的意图，市场在资金换月以及周边工业品反弹的配合下继续维持强势反弹格局。短期内PTA市场可能脱离原油价格的疲软继续在资金面的影响下维持反弹的格局。从现货市场来看，原油市场的持续反弹，使得PX价格得到了一定程度的支撑，并且由于聚酯市场的销售情况依旧良好，带给了PTA市场一定的反弹动能。整体产业链中PTA以及聚酯的市场销售都存在毛利情况，这使得PTA价格的任何变化都可以快速的得到市场的认可。而后期PX工厂可能采取的保价政策以及PTA工厂锁定利润的动作将带给现货价格无法预期的频繁波动。由于PTA生产工厂的高利润现状使得开工率持续维持在高位，市场供大于求的态势仍将继续维持很长的时间。关注PTA整体产业链毛利情况的变化。
操作上，由于工业品系统性反弹的影响，PTA市场脱离原油的承压回落指引，出现主动转强的态势。随着主力资金的换仓完毕，后期可能将继续拉大1009以及1101之间的价差，为后期1101合约的抛空操作奠定良好的点位基础。当前短线操作可跟随市场强势介入短线多单。从短期内来，由于市场的弱势格局在本轮快速反弹中已经得到一定程度的修复，后期对于PTA市场的回调空间可能受到一定的支撑。关注PTA1101价格在7520点附近的支撑作用。若市场强势得到延续，本轮的反弹高度可以延伸至7690点附近。
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资料来源:PTA1101合约日线
LLDPE：原油市场维持持续反弹的态势，使得塑料市场同样开始修正前期的弱势格局，由于持续的反弹，市场的交投热情被得到一定程度的提升。整体市场在交投逐步活跃的情况下出现快速性的反弹以修复前期的弱势格局。在本轮反弹过程中，塑料现货价格以快速回升的态势修复与期货价格之间的价差，使得市场的推涨热情快速的启动。伴随着现货市场短期内备货的影响，市场上社会库存量出现一定程度的消化，而逐渐转为企业内的隐性库存。由于前期塑料市场的下跌幅度过大，市场受到看多心态影响而导致的反弹行情能否持续提振市场的交投热情仍属未知之数。后期我们将继续关注现货市场交投心态以及实际成交量的变化。从整体上看，塑料市场在经过大幅下挫之后现货市场出现一定的反弹：社会库存量在反弹过程中逐步演变为隐性库存，市场的抛货压力依旧存在，同时高开工率以及供求失衡等一系列因素的影响将在中长期走势上继续影响塑料市场的价格。虽然原油承压回落，但是塑料市场跟随工业品继续维持系统性强势反弹，短期内市场的反弹格局仍有可能在主动性拉升动能的影响下继续维持，关注塑料现货市场交投人气的变化对于市场的实际成交情况的影响。
从塑料市场来看，市场在周边系统以及原油的提振下逐步转强。随着原油的持续反弹，塑料市场在短期内同样出现跟随性反弹的态势。从图形上看，伴随着原油的持续反弹，塑料市场前期弱势得到了一定程度的修复。由于周边市场系统性反弹的影响，塑料市场同样跟随出现一定程度的反弹。从技术上看，塑料市场在经过持续的弱势回调之后，市场空头动能已经得到了充分的释放。在原油反弹以及人气转暖的影响下，市场开始进行技术性指标修正的过程。整体市场的空头态势得到一定程度的改变。虽然原油市场承压回落，但是塑料市场在周边工业品市场系统性反弹以及主动性拉升力量犹在的影响下继续维持强势反弹的格局。从周线上看，市场连续数周维持回调态势，空头态势逐步得到释放。而指标的持续维持在弱势格局之中使得后期存在一定程度的反复。周线指标的修复过程值得我们关注。从现货市场上来看，巨大的社会库存量在反弹的带动下逐步转变为企业间的隐性库存，而价格的快速反弹使得市场备货人气出现了一定程度的好转，现货市场的货物量在市场交投热情快速转化的背景下出现小幅供不应求的态势。而由于外盘美金价格的小幅上涨同样使得国内市场具备了一定的提价因素。随着现货市场价格的快速上涨，期现之间的价差得到了快速的修复。后期继续关注现货市场交投心态以及实际成交量的变化。总体后期市场可能在本轮备货结束之后继续陷入隐性库存爆发的恶性循环过程中。
操作上，塑料市场在原油承压回落的前提下，继续跟随工业品市场维持强势反弹的态势，市场主动性拉升的意愿仍然存在。短期内随着原油价格对于塑料走势指引性的衰退，后期我们将关注现货市场交投人气的变化以及期货价格主动性减仓缩量的情况出现。短期内塑料市场仍将继续维持反弹的格局，但当前市场点位不建议投资者参与多单操作。随着反弹的持续性，后期市场可能在9900-9960点附近受到较强压制。建议投资者密切关注。
图1:

[image: image3.png]K MAS:9714.0000 MALD 54515000 MAZ0:9408. 2500 MA4D:9589. 5000 1140 “onl 1oe7





资料来源:塑料1009合约日线
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