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1、 外盘消息及重要数据公布

1、 全美地产经纪商协会(NAR)公布的数据显示，美国7月NAR成屋销售年率为383万户，预期为470万户；7月成屋销售月率下降27.2%；预期为下降12.%。7月成屋销售为1995年5月以来的最低水平。
2、 标准普尔表示，近期该公司衡量垃圾级债券的指标有所恶化，反映出美国经济复苏的步伐有所放缓。标普称，截至8月中旬，其追踪的不良债券占已发行债券的比例由一个月前的12.2%升至12.4%。这一比例在4月份曾跌至12年低点，此后一直缓慢回升。标普称，不良债券比例持续上升通常会预示著更多的违约事件。不良债券是指收益率至少较同期美国国债高出10个百分点的垃圾债券。
3、 标准普尔将爱尔兰长期主权评级由"AA"级下调至"AA-"级
2、 外盘市场综述及分析
由于连续疲软的经济宏观数据打压了市场投资心态，整体大宗商品市场继续维持弱势回调的态势。由于美元指数技术性反弹依旧，同样也打压了大宗商品市场的上行力度。美元指数在欧元走软以及避险资金的要求下继续维持反弹格局。总体技术面的支撑仍使得美元指数处于反弹高位的震荡整理态势。随着一系列疲软经济数据的影响，使得市场投机热情大不如前，在外围市场气氛无法带动的背景下，整体大宗商品市场继续维持弱势回调的格局。随着上半年大宗商品市场的大幅回落，市场前期的反弹从技术上确定了市场逐步转强的基调，之后的市场回调在确认上涨幅度的前提下，将带给投资者良好的后期操作介入点位。从全球经济来看，美国就业人口的持续低迷表明后期美国经济的复苏仍需要一个比较漫长的过程。而FED在前期言论中表现出的可能出台新的刺激计划的意愿却落得“雷声大，雨点小”的结果。同时欧元区方面虽然已经通过了银行压力测试，但市场参与人士对其结果仍保持谨慎的态度。市场的正常反弹结束之后，后期的方向性选择将在经济回暖速度以及市场交投热情变化基础上进行运作。同样需要我们关注到的还有奥巴马政府的金融改革方案通过成为了法律，短期内该法案对于市场的影响或将不大，但从长期来看这将使得后期美国政府在加大关于投行以及金融监管的力度方面更加容易。华尔街“沙皇”的头衔将对于市场的一些投机行为干预的程度加大。
由于连续疲软的经济宏观数据继续打压市场投资心态，整体大宗商品市场继续维持弱势回调的态势。受到经济数据持续恶化的影响，美元指数在欧元走软以及避险资金的要求下继续维持反弹格局。截止周二收盘，美元指数继续微涨0.02至83.33。从技术指标看，美元指数在受到技术支撑以及市场消息影响下快速反弹，之后市场在没有明确消息指引的情况下继续维持在高位震荡整理。总体上继续受到技术形态的支撑作用。当前市场仍属于技术性反弹的态势之中，正常的回调结束后将对美元指数的良好上行起到修复支撑的作用。由于美元指数在82.45附近的支撑作用有效，后期我们将继续关注美元指数在83.96附近的压制作用。原油市场由于受到令人失望的经济数据影响了对于原油市场需求的预期，同时由于市场库存的逐步增加，使得市场继续维持弱势回调的态势。截止周二收盘，NYMEX原油连续合约继续下跌1.43美元，最终报收于71.56美元/桶。从技术上看，原油市场在经过前期的大幅上涨突破新高之后，市场出现持续性回落。整体市场仍处于大周期范围内的震荡上行格局。随着原油价格的持续回落，技术指标快速开始修复前期超涨的多头态势。随着原油连续性的跌破回调支撑点位，原油市场的弱势格局被重点突出。市场价格在连续的弱势回调格局中跌破长期趋势线的支撑作用。整体市场弱势格局比较明显。总体上原油价格仍处于今年内的宽幅震荡区间，若市场继续维持弱势回调格局，则本次的回调空间或将继续向下延伸。
再从当前国内工业品市场来看，原油市场在周边利空消息的影响下快速回落。国内市场在经过了一定的高位震荡整体之后同样出现拉涨乏力的态势，出现跟随原油的回调态势。由于前期市场内强外弱的格局影响，国内走势可能出现大幅震荡以修复关联市场的偏理性，后期内外盘市场关联性的重新建立将是市场方向重新形成趋势运行的指示标。从长期来看，在本轮回调确认了前期反弹格局的支撑之后，对于投资者来说，将是产生良好的多头趋势操作介入的机会。随着国内市场跟随原油走势的回调开始，本次回调的低点将是后期多单操作上较良好的介入点位。值得投资者密切关注。短期内等待工业品市场回调幅度的确认，维持长线多单操作思路不变。
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资料来源:原油连续合约日线
二、国内市场品种分析
   PTA：在原油价格持续回落的影响下，前期上行走势颇强的PTA市场同样受到一定的影响。PTA市场在经过大幅增仓放量上行之后，市场出现了一定程度的回落已修复前期上行格局。由于前期现货市场在受到利好消息影响后，市场的备货热情被逐步激发，市场投机人气得到了一定的活跃。之后随着备货动作的逐步完结，市场交投热情出现一定的退化，但是由于夏季用电高峰期的到来，生产工厂的限电让民政策的实施使得市场的供应量出现了快速的减少，同时各PTA生产企业计划内的检修停产同样使得市场对于后期供应量减少的预期逐步增大。随着PX价格持续在低位徘徊，从今年开始一直处于高利润的PTA空间也同样维持在高位运行，由于下游生产企业同样存在较高的毛利润，整体市场仍继续维持在良好的态势之下，后期整体市场或将继续在产业链良好利润的背景下继续维持震荡上行的态势。关注PTA市场在主动增仓放量突破后市场技术性回调结束的方向运作。
从PTA市场来看，由于原油价格的持续性回落，使得前期表现坚挺的PTA同样出现了拉涨无力、弱势回调的态势。从图形上看，在原油出现回落的情况下，PTA市场在主动性增仓放量、强势突破之后，市场维持在高位震荡整理。之后由于受到整体市场推涨乏力的影响，市场出现一定程度的回落。从技术指标来看，随着PTA市场的持续反弹，技术指标向多头市场中继续发散。伴随着市场持续性拉升，技术指标出现一定的超涨态势。在原油持续回落的影响下，PTA市场在维持一段时间的强势震荡之后同样出现拉涨乏力的格局。市场技术指标面临小幅修复的可能性。但由于前期市场强势拉升所奠定的市场多头态势，本轮的回调幅度或将维持在较小的范围之内。从长期来看市场做多热情仍将会出现持续性抬高。从现货市场来看，原油市场的持续回落，使得上端原料PX的价格同样出现一定程度的震荡整理。但整体产业链在毛利润较好的情况下接受了整体抬价的现状。同时随着夏季用电高峰的到来，让电于民的政策限制了PTA市场的供应态势，同时由于数家生产装置的计划减停产，使得市场对于短期内供小于求的预期更加突出，市场的交投热情在毛利润维持的背景下仍将继续活跃。虽然下游聚酯市场较大的毛利润使得当前的供求矛盾没有恶化，但后期聚酯市场销售疲软之后，市场未来可能面临自上游PX限产保价以及下游抵制原料价格上涨的双重打压。
操作上，在原油市场持续回落的情况下，PTA市场同样出现推涨乏力的态势。随着前期市场强势拉升的态势，后期PTA市场仍有可能在本轮技术回调之后继续转入震荡上行的态势。随着整体市场系统性回调的出现，短期内继续关注PTA市场的回调力度的确认。今日关注7610点附近的支撑作用。日内压制位在7720点附近。随着昨日重要支撑位的跌破，PTA市场的回调空间将有可能得到继续延伸。当前市场追空风险在逐步放大，介入需谨慎。
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资料来源:PTA1101合约日线
LLDPE：随着原油市场持续性回调，塑料市场在维持了一段时间的强势之后出现了回调态势。由于本轮塑料市场是在周边商品系统性拉涨的格局下跟随出现上涨的，所以在市场出现回调走势时，塑料市场的回调幅度同样也是比较大的。结合前期的市场因素：由于前期反弹过程中期现价差快速拉大，导致现货市场逢高继续向塑料市场中进行抛空套利操作。这样的操作使得现货市场的货源被收紧转入期货仓库，同时导致现货市场的库存大幅减少。整体市场在库存量逐步由社会库存转变为隐形库存的背景下表现出相对紧张的态势，随着市场备货周期的结束以及下游工业限电政策的出台，塑料市场的需求面快速转弱，整体市场的供需格局同样转弱。但是由于国内资金面的推动，前期市场继续跟随维持强势上行的态势。之后在市场主动性回调开始时，塑料市场的弱势重新显现出现。短期内关注塑料市场的回调力度的确认，现货市场的疲软可能带给塑料市场相对于其他工业品较大的回调空间。
从塑料市场来看，在市场系统性反弹的影响下，塑料市场同样出现大幅反弹的格局。之后市场在原油持续回落以及资金面推涨乏力的影响下快速转为弱势回调格局。从图形上看，伴随着原油的持续回落，塑料市场跟随周边市场强势维持高位震荡之后由于资金推涨乏力的影响，市场快速回落，重新转为弱势格局。市场快速下挫跌破短期均线的支撑作用，市场弱势明显。从技术上看，塑料市场在原油回落的影响下，受到资金推动的影响，指标维持在多头市场中运行。但是随着原油持续性回落打压了市场的推涨热情，使得市场技术指标快速转弱。整体市场逐步形成技术性修复的态势。从周线上看，市场在连续数周维持了反弹态势之后，市场的多头态势已经开始逐步形成，但由于持续性的反弹，市场指标存在一定的修复可能。从现货市场上来看，由于前期反弹过程中期现价差快速拉大，导致现货市场逢高继续向塑料市场中进行抛空套利操作。而这样的操纵使得现货市场的货源被收紧转入了期货仓库。这样的套利操作导致现货市场的库存大幅减少。整体市场在库存量逐步由社会库存转变为隐形库存的背景下表现出相对紧张的态势。随着市场备货周期的结束以及下游工业限电政策的出台，塑料市场的需求面快速转弱，整体市场的供需格局同样快速转弱。但是由于整体市场的强势上行以及资金面的影响，塑料市场期现价差仍在持续性拉大。随着当前市场资金面的逐步减弱，后期塑料市场将在短期内面临技术性回调的走势。
操作上，随着原油市场的持续性回落，塑料市场同样跟随出现大幅回调的态势。随着塑料市场前期被动性拉升的态势以及现货市场的疲软可能带给塑料市场相对于其他工业品较大的回调空间。今日关注支撑10150点附近，日内压制10280点。当前市场再次追空的风险将加大，投资者谨慎对待。密切关注10150附近前期底部平台的支撑作用是否有效。
图1:

[image: image3.png]K MAS:10456.0000 MA10:10444.5000 MA20:10436.0000 MA40:10103. 7500 HASD: 10124, 0833





资料来源:塑料1101合约日线
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