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第一部分  本周期货行情
本周郑商所PTA主力合约1101受A股市场带动，期价窄幅震荡，周一开盘7908，随后因市场传言带来的阴霾挥之不去，PTA跟随股市震荡回落，最高7994，最低7846，周五有一波小幅回调但幅度不大，成交量和持仓量较上一周略有放大。

图1: 郑州商品交易所主力合约TA1101价格走势图
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资料来源:Bloomberg,中期研究院
第二部分  本周现货行情
1、 华东现货内盘呈高位盘整
本周华东地区PTA内盘呈高位盘整走势，价格由上周五的7400-7400元/吨到本周五下午的7500-7500元/吨，周涨幅为100元。周初开盘，受PTA期货反弹、下游买家为后期“双节”备料需求推动，现货行情稳中小幅推升，现货卖方报价至7500元/吨，优质现货递盘在7450元/吨左右。周中，PTA现货稳中略有攀升，现货低价位出货动作仍然不多。报价升至7550-7600元/吨，盘中期货几度冲击8000关口，使得现货低于7500元价位卖方多惜售。临近周末， 受PTA期货明显回落影响，现货商谈也有下跌，部分递盘7480-7500 元/吨，商家低价出货意向不大，成交在7470-7500 元/吨左右。
2、 亚洲现货市场高位震荡
本周亚洲PTA现货市场呈高位整理走势，价格由上周五的905-910美元/吨到本周五下午的910-915美元/吨CFR中国（L/C90天），周涨幅为5美元。周初， 受中秋、国庆双节即将来临的影响，现货市场上接盘动作较为明显，使得现货气氛维持高位，台产船货现货主流成交水平在905-910美元区间内进行，船期和港口较好的货源低价位卖方仍惜售。周中，现货交投活跃度较前期有所回落，但整体氛围仍维持稳中略有上移态势，外盘台产现货卖方报价在915美元/吨左右，低于910美元价位卖方惜售，听闻张家港市场在912美元/吨附近有船货达成。临近周末，PTA期货价格明显回落，但现货低价位买家仍有一定需求，聚酯厂低价位仍有补货动作出现，现货价格维持高位坚挺。
第三部分  上下游分析

1、 上游

1、 美输油管道泄漏引发供应担忧，原油价格持续走低
Enbridge 公司的一重要输油管道9 日（上周四）因泄漏而关闭，引发美国原油供应担忧。该管道原油日输送量为67 万桶，占美国自加拿大进口量的1/3。中国8 月进口数据和
美国7 月批发库存均较为理想，同样提振风险偏好。NYMEX 原油期货在10 日（上周五）大步上行，自8月12日以来首次突破76美元。
中国 13日（周一）发布8月份工业增加值同比增长13.9%，显示中国经济成长强劲，巩固了原油需求预期。各国股市普遍上涨，也提振了原油市场气氛。同时，Enbridge 输油管道何时恢复运行尚不确定，供应担忧难以消散。原油期货继续上扬，WTI 油价刷新近一个月高点纪录。
市场普遍预计6A 输油管道将很快重启，原油期货在14 日（周二）推涨乏力。德国当日出炉的9 月ZEW 经济景气指数欠佳，令人担心这个欧洲最大经济体的复苏前景。WTI油价收盘回调至77美元/桶之下，布伦特油价则攀至79.16美元/桶的近一月高点。
15日（周三），美元因日本央行实施六年多来的首次汇市干预行动而大涨，以及纽约联邦最新报告显示美国制造业增速放缓，均对油市造成拖累。此外，有消息称，输油管道的受损设备已在周二晚间完成修复，交易商押注其将很快重启。幸好美国上周原油库存大幅下降的喜讯令原油期货盘中收窄跌幅，NYMEX-10月合约勉强守住76美元/桶。
Enbridge公司在16日（周四）宣布输油管道将于17日恢复运营，且新生成的飓风Karl并未对墨西哥湾生产装置造成破坏，投资者担心美国原油库存将大幅上升。NYMEX原油期货一举跌破75美元/桶，布伦特原油期货新晋主力合约11 月合约也跟降近1美元。
本周，NYMEX原油期货均价为76.206美元/桶，较上周走高2.42%，或1.803美元。ICE布伦特原油期货均价为78.748美元/桶，涨幅达1.76%，或1.364美元。亚洲现货需求相对坚挺，价格缓慢推升。其中，米纳斯周均价涨幅最高，达2.330美元。
图2: 美原油期货价格                                        图3: 美原油期货和PTA期货价差
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资料来源:Bloomberg,中期研究院                              资料来源:Bloomberg,中期研究院
图4: 美原油期货和美元价差                                 图5：美原油和PTA相关性
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资料来源:Bloomberg,中期研究院                              资料来源:路透,中期研究院
2、 PX价格呈现弱势盘整
本周，亚洲PX现货市场呈弱势盘整走势， 因PTA现货价当周上涨至887-910美元/吨CFR中国主港。绝大多数贸易商离场观望价格走向明朗。一笔10月船货在960美元/吨CFR中国主港成交；一笔保税船货在940美元/吨CFR成交；一笔10月船货在975美元/吨CFR台湾/中国主港成交；所有船货均为标准的5,000吨货。10月交付船货潜在出路少，因为绝大多数终端用户已补足了这期间的所需。不过，终端用户有额外补充11月和12月船货的兴趣，因为PTA厂商欲在2011年合约谈判前建立库存。
2、 下游

1、 聚酯

  （1）半光切片行情暂稳
本周江浙地区半光切片市场行情盘整为主。半消光主流报价在9400－9500元/吨范围内，商谈成交重心在9350-9500元/吨附近；上游原油价格持续走低，PTA和乙二醇行情暂稳，市场气氛僵持。下游涤丝和短纤市场行情持续拉涨，对切片行情有一定的推动作用。下游前期拿货表现积极，现暂多进入观望状态。目前切片库存较小，下游仍有需求，预期后市切片行情将持续平稳走势。
（2）涤纶短纤市场行情继续上扬
本周华东涤纶短纤行情持续上扬,涤纶短纤市场报价在10400-10800元/吨，成交重心在10350-10450元/吨附近，买家接货意向较强，交易量增多。上游原油震荡调整，PTA和乙二醇行情稳中走弱，聚酯切片市场行情观望盘整。受节能减排和高温限电等影响，纱线厂家开工率下降，市场供货量相应减少，造成市场货源偏紧的情况，价格也一直处于高位。目前，在各方原料价格不断上升的刺激和推动下，纱线行情出现反弹，纯涤纱行情也加快了上涨步伐。下游市场对短线行情持续拉涨形成较强的推动作用，目前短纤库存较小，预期后市短纤行情以上扬为主。
（3）涤纶长丝行情价格持续拉涨
本周江浙地区涤丝行情持续拉涨，上游聚酯原料PTA和乙二醇行情稳中显弱，市场交易气氛清淡。下游纺织厂对涤丝市场仍有一定的需求量，目前纺丝工厂涤丝库存几乎没有压力，部分规格甚至出现供不应求。而下游织造厂的补仓采购持续，对涤丝市场有较大的支撑作用，预期后市涤丝价格还将继续保持坚挺上扬的态势。
第四部分  后市展望
本周PTA现货市场呈高位盘整走势,受美元走强以及美国制造业增速放缓的迹象拖累，且交易商押注从加拿大向美国中西部输送原油的管道将很快恢复，纽约商业交易所(NYMEX)原油期货走低。下游聚酯市场产销良好，需求旺盛，由于8月以来PTA检修众多而聚酯新线投产不断，PTA的紧张程度日渐加剧。8月至9月亚洲PTA供应仍然十分紧张，数套国内PTA装置9-10月也有停车计划。下游厂家荣盛，桐昆、华润、振亚等多套聚酯装置即将开车，PTA需求反处于环比增加的状况当中，如果说前期的严重限电都不没能对PTA市场形成打击的话，未来可能的限电压力消除也许换来的将是PTA基本面的新一波利好涨势。 　
图6:PTA主力合约1101日线
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资料来源:Bloomberg,中期研究院
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美元走强制造业放缓拖累，PTA涨跌互现


 























产业研究中心


www.cifco.com.cn


















































 





 


























请务必阅读正文后的免责声明
PAGE  
                                                                              
5
请务必阅读正文后的免责声明                                                                                 

